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KONKURRENCESTYRELSEN

Frederikssund Spildevand A/S
Att.: Jgrgen Skaarup
Kongensgade 18

Postboks 201

3550 Slangerup

Afggrelse om prisloft for 2011
Indledning

Forsyningssekretariatet fastseetter prislofter fervdndforsyninger og
spildevandsforsyninger i Danmark, der er omfatfeteglerne om fast-
seettelse af prisloftet. Prisloftet for 2011 fastessetned udgangspunkt i
selskabets driftsomkostninger for 2003 til 2005kogigeres med et in-
deks for omkostningsudviklingen, et generelt effeékeringskrav og en
reekke budgetterede omkostninger mv.

Prisloftet er med til at fastssette en ramme fomaksimale indteegter,
som vandselskabet ma opkraeve for selskabets primledviteter. Pris-
loftet udmeldes som en samlet-pris.

Afgarelse

Forsyningssekretariatet har truffet afgarelse oislgdtet for Frederiks-
sund Spildevand geeldende for 2011.

Prisloftet fastsaettes til 33,01 kr. pr’.m

Prisloftet er opgjort inklusiv afgifter, men ekskiu moms og omfatter
alle indteegter fra den primeere aktivitet.

Afgarelsen er truffet i medfer af vandsektorlovén6, stk. 2, hvorefter
Forsyningssekretariatet fastsaetter prislofter famdforsyninger og spil-
devandsforsyninger, der er omfattet af lovens §i2,1.

27. oktober 2010
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Sagsfremstilling

Frederikssund Spildevand er et aktieselskab. Settkalebiterede vand-
maengde i 2009 var pa 2.069.552, wg selskabet er i henhold til vand-
sektorlovens 8 2, stk. 1, omfattet af prisloftreguigen.

I henhold til bekendtggrelsen om prisloftregulersigille selskaberne,
senest 1. maj 2010, indberette en raekke oplysniilgenug for fastseet-
telsen af prisloftet.

Frederikssund Spildevands indberetning gav anledilinrat Forsynings-
sekretariatet sendte et brev med anmodning om igdezl oplysninger.
Selskabet har herefter sendret og uddybet de inttibeesoplysninger.

Forsyningssekretariatet vurderer, at det pa baggainde foreliggende
oplysninger er muligt at treeffe afggrelse om sdisks prisloft geeldende
for 2011.

Pa de omrader, hvor det har vaeret ngdvendigt etafpe en skensmees-
sig fastseettelse, er metoden og begrundelsen hadferligt beskrevet
nedenfor i afsnittet om begrundelse.

Udkastet til afgarelse blev sendt i hgring den s&ptember 2010 med
frist for bemaerkninger den 8. oktober 2010.

Selskabet har afgivet hgringssvar inden for frisigrhar i den forbindel-
se anfagrt en reekke bemaerkninger. | det omfang Rimngysekretariatet
ikke umiddelbart har taget selskabets konkrete b&meger til efterret-

ning i afggrelsen, fremgar dette under de enkéteita

Eventuelle andre andringer er alene af sprogligigratisk karakter el-
ler uddybende i forhold til det allerede angivne.

Reglerne

Afgarelsen er truffet i medfer af vandsektorlovén§, stk. 2, hvorefter
Forsyningssekretariatet fastsaetter prislofter famdforsyninger og spil-
devandsforsyninger, der er omfattet af lovens k2, 1.

Der er fastsat neermere regler om disse prislofidiljgministeriets be-

kendtgarelse om prisloftregulering, bekendtggraisel43 af 9. februar
2010. Ifglge bekendtggrelsens § 4, stk. 1, fastsastigangspunktet for
prisloftet for 2011 ved at opggre selskabets gesnéhge driftsom-

kostninger i 2003-2005. Disse opggres som vandsedtk gennemsnit-
lige primaere indteegter i perioden 2003-2005, keregfor den gennem-
snitlige over- eller underdaekning i perioden 20082, fratrukket gen-
nemsnittet af periodens 1:1 omkostninger, driftsostikinger til opnael-
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se af miljg- og servicemal, omkostninger til inegstger, nettofinansiel-
le poster og vaesentlige omkostninger, som er hdetfa

I henhold til bekendtggrelsens § 4, stk. 4, skagelenemsnitlige drifts-
omkostninger i 2003-2005 herefter pristalsregulefesr en metode, som
fremgar af bekendtggrelsens § 32. Derngest korsgkne afvikling af
selskabets over- eller underdeekning pr. 31. dece2®@9 og tilleeg af
forventede 1:1 omkostninger, forventede driftsonkiogjer til opnaelse
af miljg- og servicemal, investeringstilleeg for miEgte investeringer,
investeringstilleeg for historiske investeringer fogventede nettofinan-
sielle poster samt fradrag af et generelt effegéikingskrav. Det giver en
samlet indteegtsramme for selskabet i 2011.

Til sidst fastsaettes prisloftet i henhold til bedtgwrelsens § 4, stk. 5,
som den samlede indteegtsramme opgjort efter &44stivideret med
den debiterede vandmaengde i 2009.

Hvis et vandselskab ikke indsender de forngdnesojtger til Forsy-
ningssekretariatet til brug for fastseettelse aflpfiet, kan Forsyningsse-
kretariatet i henhold til bekendtggrelsens 8 7 skmmessigt fastseette de
manglende oplysninger.
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Begrundelse

Selskabets prisloft for 2011 er beregnet i fglgetadbe!:

Gns driftsomkostninger i 2003-2005 24.676.631|kr.
Korrektion for prisudvikling 4.170.351 kr.
Korrektion for generelt effektiviseringskrav -40638r.
Tilleeg for planlagte investeringer i 2010 og 2011 .167.756 kr.
Tilleeg for nettofinansielle poster 884.800 kr.
Tilleeg for 1:1 omkostninger 2.408.000 kr.
Tilleeg for driftsomkostninger til miljg- og servicgl 0 kr.
Tilleeg for historiske investeringer 36.658.62&r.
Fradrag for overdaekning indtil 31/12 2009 - 2.602.8r.
Indteegtsramme 2011 68.322.868 kr,
2.069.552 ri
Prisloft 2011 33,01 kr. pr. m

Begrundelserne for de fastsatte belgb i tabellemg®mgas enkeltvis i
det falgende.

Gennemsnitlige driftsomkostninger i 2003-2005
Forsyningssekretariatet fastseetter driftsomkosarimg for hvert af arene
2003-2005. Driftsomkostningerne er de omkostninder medgar til sel-
skabets drift og udger de samlede omkostningenuklaét driftsomkost-
ninger til milja- og servicemal, 1:1 omkostningeettofinansielle om-
kostninger, investeringsomkostninger eller veesgmtimkostninger,
som er bortfaldet. Med udgangspunkt i driftsomkivgjarne beregnes et
gennemsnit for arene, som bliver det tal, som indgéregningen af
prisloftet.

Selskabet anmoder i hgringssvaret Forsyningsseiateticom at rette
selskabets 1:1-omkostninger i 2003 og 2004 fra @illaet af selskabet
oprindeligt indberettede. Forsyningssekretariadetrbttet selskabets 1:1-
omkostninger i overensstemmelse med selskabetsgssxiar.

Forsyningssekretariatet har vurderet selskabetsenmetning af driftsom-
kostninger i perioden 2003-2005. Det vurderes|lataplysningerne kan
laegges til grund for beregningen af de gennemgaitliriftsomkostnin-
ger i perioden 2003-2005. Forsyningssekretariaigrt forbehold for, at
visse omkostninger angivet under de enkelte pokker ngdvendigvis
kan betragtes som tilhgrende den pageeldende mosyrfingssekretaria-
tet har saledes opgjort de gennemsnitlige driftsustiinger fra 2003-
2005 i overensstemmelse med selskabets indberethirgkemaet ne-
denfor.



2003 2004 2005
Primeere indteegter 53.807.67¢ kr. | 57.155.08C kr.| 57.306.98Z kr.
1:1 omkostninger -89.735 kr. -82.965 kr.| -103.516 kr.
Driftsomkostninger til miljg- og ser-
vicemal 0 kr. 0 kr. 0 kr.
Investeringsomkostninger -29.531.967 kr. [ -25.447.781 kr.|-29.896.921 kr.
Nettofinansielle poster -1.137.29€ kr.| -1.125.911 kr.| -850.660 kr.
Andre vaesentlige omkostninger sogm
nu er bortfaldet 0 kr. 0 kr. 0 kr.
Over/underdaekning 1.371.84¢ kr.| -5.369.021 kr.| -1.975.927 kr.

Driftsomkostninger 24.420.534 kr.| 25.129.40Z kr. 24.479.95¢ kr.

Gns. driftsomkostninger 2003-200¢ 24.676.631 kr.

Korrektion for prisudvikling

De gennemsnitlige driftsomkostninger for 2003-2B@0%&igeres for pris-

udviklingen fra 2003-2005 til 2011. Prisudviklingen udregnet pa bag-

grund af prisudviklingen fra medio 2003 til medid1® ved en vaegtning

af nedenstaende prisindeks fra Danmarks Statj&tigrisloftbekendtga-

relsens § 32:

* Omkostningsindeks for anleeg (BYG 6, undergruppesrddrbejde
mv.”) veegtes 35 pct.

* Omkostningsindeks for anleeg (BYG 6, undergruppesfédharbej-
de”) veegtes 15 pct.

* Byggeomkostningsindeks for boliger (BYG 4) veegt@$at.

e Prisindeks for indenlandsk vareforsyning (PRIS afdergruppen
"Andre maskiner og apparater”) veegtes 20 pct.

Da udviklingen fra perioden 2003-2005 og frem tilsfoftaret 2011

spaender over en i gennemsnit 7-arig periode (frdion2004 til medio

2011), vil korrektionen mest retvisende kunne laved at se pa prisud-
viklingen i den senest tilgeengelige 7-arige periodéeregningen til

brug for prisloftet for 2011 anvendes udviklingea @iltimo 2002 til ul-

timo 2009. Det skyldes, at de seneste tilgeengelmgsninger pa tids-
punktet for fastseettelsen af prisloftet for 201 1fi@gmover vil foreligge

ultimo kalenderaret to ar fgr. Ved fastsaettelseprioftet for 2011 er
dette ultimo 2009.

Prisudviklingen kan pa den baggrund opggares tb p6f. fra 2003-2005
til 2011. Det betyder altsa at omkostningerne §8322005 skal ganges
med 1,169 for at fa omkostningerne i 2011-pridetapellen nedenfor.
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Opggrelse af prisindeks
Opggarelsestidspunkt ultimo 2002 ultimo 2009

BYG 6, jordarbejde mv. (35 pct.) 140 127,0
BYG 6, asfaltarbejde (15 pct.) 100 129,9
BYG 4, byggeomkostninger for boliger (30 pct.) 100 121,0
PRIS 11, andre maskiner og apparater (20 pct.) 100 83,0

Sammenvejet indeks

(127,0%0,35+129,9%0,15+121,0*0,3+83,0*0,2)

Kilde: Forsyningssekretariatets beregning baser@tt@l fra Danmarks Statistiks "BYG 6: Omkostningkgks for anleeg ef-

ter art og indekstype” (undergrupperne "Jordarbejoe/.” samt "Asfaltarbejde”), "BYG 4: Byggeomkostgisindeks for bo-
liger efter hovedindeks, delindeks og art” (hovefiikset "Byggeomkostningsindeks for boliger”, dedikset "Byggeom-
kostningsindeks i alt” og art "I alt”) og "PRIS 11Prisindeks for indenlandsk vareforsyning efteregruppe” (varegruppen

"Andre maskiner og apparater”).

Den samlede korrektion for prisudviklingen kan dék opgares til
4.170.351 kr., svarende til 16,9 pct. af 24.676.63De priskorrigerede
driftsomkostninger kan saledes opgares til 28.8Wb.#r. (24.676.631
kr. + 4.170.351 kr.).

Korrektion for generelt effektiviseringskrav
Med henblik pa at opna den effekt at hvert vanésélsgbende forbed-
rer effektiviteten i takt med, at produktiviteteg effektiviteten forbedres
i andre erhverv, skal selskabet leve op til et gelheffektiviseringskrav.
Det fremgar sdledes af § 4, stk. 4, i prisloftbekgarelsen at prisloftet
fratraekkes et generelt effektiviseringskrav.

Det generelle effektiviseringskrav er baseret pdebden generelle pro-
duktivitetsudvikling i dansk erhvervsliv (indgaeffektivitetskravet med
70 pct.) og pa udviklingen indenfor bygge- og ardsegtoren (indgar i
effektivitetskravet med 30 pct.), jf. prisloftbeldtgarelsens § 14. Pa den
made sgges naet et sammenligningsgrundlag, somjlafspilkarene i
vandselskaberne.

Produktivitetsudviklingen opgjort efter disse inddéan imidlertid udvi-
se betydelige variationer fra ar til ar. For arsikn mere stabil og forud-
sigelig udvikling i de generelle effektiviseringakr som skal stilles til
vandselskaberne i prisreguleringen i 2011 og afesmaover, foretages
beregningen som et (rullende) gennemsnit af pradtadsudviklingen i
de 10 seneste ar, som er tilgeengelig pa tidspumitefastsaettelse af
prisloftet, jf. 8 14 i prisloftbekendtggrelsen.

Det generelle effektiviseringskrav kan fastseeited 14 pct. af driftsom-
kostningerne, jf. tabellen nedenfor.



Opgerelse af det generelle effektiviseringskrav

Ar 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Dansker- | ) ol 071 26 18 47 1p 17 1o 41 20
hvervsliv
Byggeod | 44| o6l 01 -4d 01 1b -0 05 43 -14
anleeg
vegetud- | ool 570 18 24 12 18 10 o6 41 18
vikling

10-ars

gennemsnit

Kilde: Forsyningssekretariatets beregning baseréttal fra Danmarks Statistiks "NAT25: Produktivisetlviklingen efter
branche, type og prisenhed” for brancherne "Markedsssig gkonomi i alt” og "4 Bygge og anleeg” vedetypiTotalfak-
torproduktivitet” i &rene 1998-2007.

Det samlede effektivitetskrav til selskabet karedék opggres til 40.386
kr., svarende til 0,14 pct. af 28.846.982 kr.

Tilleeg for planlagte investeringer i 2010 og 2011
Forsyningssekretariatet fastseetter tilleeg for dmlpbte investeringer,
herunder investeringer til opnaelse af miljg- oyiemal, pa baggrund
af de planlagte investeringer, som vandselskabbaneindberettet for
prisloftaret og aret forud for prisloftaret. Tillggt for de planlagte inve-
steringer udger i henhold til prisloftbekendtgeeels § 10, stk. 2, den
budgetterede veerdi af de fremtidige arlige lineadskrivninger af de
planlagte investeringer baseret pa standardlevettisse standardleve-
tider er baseret pa de i pris- og levetidskatal@ggivne standardleveti-
der.

Forsyningssekretariatet tager stilling til, om dantagt investering vur-
deres som tilleegsberettiget. Til brug for Forsyssekretariatets vurde-
ring af, hvorvidt betingelserne herfor er opfyldkal vand- og spilde-
vandsselskaberne indberette deres planlagte imiregte for prisloftaret

samt aret forud for prisloftaret, hvor det af salstrne tydeliggares,
hvilke investeringer de forventer at foretage sloftaret samt aret forud
for prisloftaret. Som hovedregel vurderes en plginiiavestering at veere
tillaegsberettiget, safremt den kan betegnes somvestering, er en del
af de primaere aktiviteter og at investeringenstldwer fastsat i overens-
stemmelse med de i pris- og levetidskataloget aregstandardlevetider
for de pagaeldende aktiver.

Safremt et selskab foretager en renovering, derfaneden vaesentlig
omkostning, der forleenger restlevetiden for anlddgest eller tilfarer
anleegsaktivet veesentlige nye eller forbedrede &gbes, kan det med-
tages som en planlagt investering. Der anvendessaevetid for disse
renoveringer, som levetidskataloget angiver forrditvante aktiv.

Nedenfor fglger en summeret oversigt over selskabeberettede plan-
lagte investeringer:

7117



Frederikssund Spildevand

Beskrivelse af investerin- A Standardlevetid | Anskaffelsespris| Afskrivning
r o . )
gen (antal ar) (i kr.) (i kr.)

SRO til Frd. Renseanleeg 2010 10 750.000 75.000
Ledningsnet 2010 75 39.041.710 520.55¢
Mek./el 2010 20 8.398.586 419.929
Kloakering af Laerkevej i
Frederikssund (tryksatte |2010 30 1.374.613 45.820
minipumper)
Skibby by - renovering 2010 50 12.128.94( 242.579
Onsved Pumpestation 2010 50 700.000 14.000
Olieudsidllere 1 Frederiks| 5010 75 2.011.797 26.824
Bassin Strandvangen U31%2010 50 528.671 10.573
Skuldelev, forureningssag, ., 50 3.053.896 61.078
kloakrenovering
Bassinanlaeg Slangerup.
(Spildevandsbassin bag bj-2010 75 25.884.750 345.130
ografen)
Mandskabsfaciliteter og
administration pa Frede- | 2010 75 15.000.00d 200.000
rikssund Renseanleeg
TV |nspekt|0n kloa!<. (Jee- 2010 10 100.000
gerspris og Frederikssund)
Slgjfning af gl. feelleskloak
i Vestergade, Skuldelev, | 2010 10 150.000
Skibby
Strukturplan 2010 10 400.000
Ipdretnmg af jordhandte- 2010 10 500.000
ringsplads
Uvedkommende vand i | 557 50 100.000) 2.000
Lyngerup
Spildevandsplan 2010 10 300.000
Betallng_ fo_r Spildevands- 2010 75 300.000 4.000
system i Birkehusene
Omnummerering af brande2010 75 250.000
Ledningsnet 2011 75 10.350.00d 138.000
Venslev - Udlgbsledning |,/ 75 200.000 2.667
regnvand (projektering)
Venslev (Skibby). Renovef
ring af regn- og spilde- 2011 50 2.646.637 52.931
vandssystem
Nyt tag pa slamlade pa | 55,4 75 500.000) 6.667
Hyllingeriis

Samlet tillseg: 2.167.756

Pa basis af selskabets indberettede planlagtetarireger for arene 2010
samt 2011 har Forsyningssekretariatet fundet, lgefae anfgrte plan-

lagte investeringer ikke vurderes at veere tilleeggbgede: "TV-
inspektion kloak”, "Slgjfning af gl. feelleskloak”Strukturplan”, "Ind-

retning af jordhandteringsplads”, "Spildevandsplaaimt "Omnummere-

ring af brgnde”.
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Selskabet har for arene 2010 samt 2011 anfort teneger i "TV-
inspektion kloak”, "Strukturplan” samt "Spildevamdan”. Det vurderes
af sekretariatet, at der ved disse investeringetaly om forarbej-
der/forprojekter i forbindelse med forventede ardemgesteringer. For-
syningssekretariatet vurderer ikke disse posterirggen veerende til-
leegsberettiget, idet der ikke er tale om idrifesativesteringer i det pri-
meere aktiv, for hvilke forundersggelserne ggr sajdgnde. Da der pa
det foreliggende grundlag ikke er tale om anleegsteringer, der sgges
idriftsat i prisloftaret, vurderer sekretariatetjravesteringerne ikke giver
anledning til afskrivninger i prisloftaret. Som del heraf gives der ikke
tilleeg for planlagte investeringer for de naevntetponger. Selskabet
kan medtage veerdien af forundersggelserne, nasteritegerne i det
primeere aktiv foretages med henblik pa en idrifisist af det primeere
aktiv i det pageeldende prisloftar.

Selskabet har for arene 2010 samt 2011 angivestesrger i "Slgjf-
ning af gl. faelleskloak”, "Indretning af jordhandtegsplads” samt "Om-
nummerering af brgnde”. Det er sekretariatets wimgeat der pa det fo-
religgende grundlag ved disse posteringer ikkeler am investeringer i
henhold til prisloftbekendtggrelsens § 3, stk. @nSglge heraf gives der
ikke tillaeg for planlagte investeringer for de naevposteringer.

Selskabet har i hgringssvar af 8. oktober 2010foresekretariatet til-
kendegivet, at det ved en fejl ikke har medtageesteringer, der har
veeret igangveerende arbejder som planlagte invegeri 2010 samt
2011. Sekretariatet har indarbejdet selskabetstepatte veerdier for de
planlagte investeringer i 2010 samt 2011 i selstsaiowesteringsplan og
lagt dem til grund for afggrelsen.

Med udgangspunkt i selskabets indberettede planlagesteringer for
arene 2010 samt 2011 samt de ovenfor neevnte fohaml&orsyningsse-
kretariatet vurderet de resterende indberettedalggte investeringer
som tilleegsberettigede. Som falge heraf modtageddfikssund Spilde-
vand et tilleeg for planlagte investeringer pa 2.I68 kr. svarende til
summen af afskrivningerne i 2011 pa de planlagtesteringer i arene
2010 samt 2011.

Tilleeg/fradrag for nettofinansielle poster

Tilleeg for selskabets finansielle omkostninger teg¥dradrag for finan-
sielle indteegter fastseettes pa grundlag af de ietiede oplysninger
under "Nettofinansielle poster”. De indberetteddyspinger sammen-
holdes med oplysningerne indberettet i felternedydgbnde oplysninger
om renteudgifter i 2011” og "Selskabets likvide bleminger, veaerdipa-
pirer og kapitalandele mv” samt i den indsendter@dsbalance.

Selskabet forventer renteomkostninger pa 1.084K0@or anleegslan.
Forsyningssekretariatet finder ikke grundlag foef¢rspgrge yderligere
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dokumentation for denne postering, hvorfor selskatadtager et tilleeg
for den budgetterede renteomkostning pa 1.084.800 k

Selskabet forventer renteindtaegter pa 200.000 X01il. Det er Forsy-
ningssekretariatets opfattelse, at selskabet halevet renteindteegterne
fra sine omsaetningsaktiver. En renteindteegt pa0POkr. laegges derfor
til grund for afggrelsen, der fradrages i det samlprisloft for 2011.

Fradraget/tilleegget for selskabets nettofinansiplster beregnes som
veerdien af tilleeg for selskabets renteomkostnimyed fradrag for dets
finansielle indteegter. P& baggrund af ovenstaeastsztter Forsynings-
sekretariatet selskabets nettofinansielle podtérGB4.800 kr. - 200.000
kr. = 884.800 kr. i prisloftet for 2011.

Tilleeg for 1:1 omkostninger

Forsyningssekretariatet fastseetter tilleeg for Inikastninger pa bag-
grund af de budgettal, som vandselskabet har odlysiomkostninger er
ifalge prisloftbekendtgerelsens 8 3, stk. 4, omhkiogfer, som har vee-
sentlig betydning for selskabet, og som selskdtket selv har indflydel-

se pa, forudsat at disse omkostninger vedrgrekatmdss primeere aktivi-
teter. Som eksempler naevnes i bestemmelsen tjemastispensioner,
vandsamarbejder i medfer af 8§ 48 i vandforsyningsto keb af ydelser
og produkter, der er omfattet af prisloftregulegnghos et andet vand-
selskab, betalinger til Forsyningssekretariatettssikatter og uundgaeli-
ge afgifter.

Det er Forsyningssekretariatet, der pa grundlalgeaEndtgerelsens be-
stemmelser herom tager stilling til, om en givenkostning er en 1:1

omkostning. Til brug for Forsyningssekretariatetsdering af, om be-

tingelserne herfor er opfyldt, er vandselskabetegdi bedt om at rede-
gare for, hvorfor en given omkostning efter derpfatielse opfylder be-

tingelserne og eventuelt vedlzegge relevant dokuatient

Frederikssund Spildevand har indberettet fglgerhe $:1 omkostnin-
ger:

» Betalinger til Forsyningssekretariatet: 32.000 kr.

» Spildevandsafgift: 1.086.000 kr.

* Ejendomsskat: 1.290.000 kr.

Betalingen til Forsyningssekretariatet er ifglgéslpftbekendtgarelsens
8§ 3, stk. 4, en 1:1 omkostning. Ifglge vandsekimis § 10, stk. 2, beta-
ler vandselskaber, som sekretariatet behandlerhipeari&ing eller fast-
saetter prisloft for, 31.000 kr. pr. ar. Dette besiial dog reguleres med
den i de successivt offentliggjorte forslag tildimslov fastsatte sats for
det generelle pris- og lgnindeks med niveaukoroektjf. 8 10, stk. 4.
Det laegges til grund, at betalingen i 2011 vil véaepenegnen af 32.000
kr. pr. selskab.
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For sa vidt angar spildevandsafgiften, skal Forsyssekretariatet oply-
se, at denne afgift betales til statskassen medrhg i lov om afgift af
spildevand (LBK nr. 636 af 21/08/1998). Forsynireisstariatet vurde-
rer, at denne afgift i henhold til prisloftbekendtglsens § 3, stk. 4, er en
1:1 omkostning og har pa den baggrund medtagetatrdss budgettere-
de omkostninger i denne forbindelse som 1:1 omkogén.

Ejendomsskat er ifglge prisloftoekendtgarelsens &t 4, en 1:1 om-
kostning og det af selskabet oplyste belgb medtdgeer som en 1:1
omkostning.

Det samlede tillaeg for 1:1 omkostninger er derf2pt08.000 kr.

Tilleeg for driftsomkostninger til miljg- og servicemal
Forsyningssekretariatet fastseetter tilleeg for sbriftkostninger til milja-
og servicemal pa baggrund af de budgettal, somsedskhberne har op-
lyst og af den dokumentation, som vandselskabean&émsendt.

Selskabet har ikke indberettet driftsomkostning&011 til miljg- og
servicemdl. Der er derfor ikke givet tilleeg herfgrisloftet.

Tilleeg for historiske investeringer

Forsyningssekretariatet fastseetter tillaeg for hisite investeringer pa
baggrund af den reguleringsmaessige abningsbalaoce,vandselska-
berne har indsendt, samt den indsendte dokumemtaflen samlede
veerdi af de materielle anlsegsaktiver i pris- ogtalskataloget i den re-
guleringsmaessige abningsbalance er ifglge prigkébdtgarelsens §
23, stk. 2 og 3, en veerdianseettelse af vandselsiebaktiver, som er
bestemt ved gennemsnittet af aktivets nedskrevnargiaffelsesveerdi
og aktivets nedskrevne anskaffelsesveerdi. Denndiaaseettelse er fo-
retaget ud fra standardpriser og standardlevetsten er opgivet i pris-
og levetidskataloget. Fastleeggelse af veerdi ogitkad anlsegsaktiver,
der ikke indgar i pris- og levetidskataloget, fages af Forsyningssekre
tariatet i henhold til prisloftbekendtggrelsens3g &k. 4.

Ifalge § 12, stk. 2 og 5, udger tillaegget for hiistke investeringer de ar-
lige standardafskrivninger. Forsyningssekretaridtstsaetter tilleegget
for historiske investeringer. Vandselskaberne kalge § 24, stk. 1, ale-
ne anvende den likviditet, som tilleegget for histloe investeringer giver
anledning til, til at nedbringe investeringsomkasgerne og dermed
nedseette de finansielle omkostninger.

Samtlige selskaber har senest den 1. april 2010eskuisende fyldest-
gerende oplysninger og dokumentation til brug fbnidgsbalancen.
Dette har imidlertid ikke veeret muligt for samtligelskaber. Hvis det
senere viser sig, at der ikke er tilstreekkelig dokntation eller der pa
anden made er forhold, som Forsyningssekretarfimeér problemati-

ske, kan det fare til en aendret opggrelse af ashalgncen.
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Selskabet er blevet bedt om at redeggre fyldestgeréor anvendelsen
af standardanlaegsar og dimension for ledningerdémnibrande og stik.
Selskabet har i sit hgringssvar angivet en bedtededor fastseettelse af
anleegsar og dimension for anleegsaktiver der mamgieegsar og/eller
dimension. Fordelingen af anleegsaktiverne eftendenetode laegges til
grund for afggrelsen. Dette medfarer, at abningstt@éin gges med
1.684.576 kr.

Selskabet har i hgringssvaret desuden angivet reegldringer under
renseanleeg og pumpestationer, som selskabet gaiskaifgre. Forsy-
ningssekretariatet har indfgrt de angivne aendrifigepumpestationer
og renseanleeg 2. Dette medfarer at abningsbalayenmed 4.125.236
kr.

Selskabet har oplyst, at renseanlaeg 3 er opgidr2 D00 PE i perioden

1990-1994, men faktisk er anlaegget oprindeligt apf@984 og opgjort

til 6.000 PE, og derefter udbygget til dobbelt kape i 2004. Dvs. ren-

seanlaegget har gennemgaet en kapacitetsudvidedsse&leegget skal
derfor indfares i perioden 1980-1984 med en kapapi 12.000 PE og
med en levetidsforleengelse svarende til kapacietdalsen. Levetids-

forleengelsen beregnes sqi92 [{2004-1984) =10 &r. Forsyningssekre-
tariatet har derfor flyttet indtastningerne undenseanleeg 3 i perioden
1990-1994 til perioden 1980-1984 og indfart levefiidlzengelser pa 10
ar for de bergrte anlaegsaktiver. Dette medfaredpatngsbalancen re-
duceres med 2.722.247 kr.

Frederikssund Spildevand opnar saledes en samidt afale materielle
anleegsaktiver i pris- og levetidskataloget pa 1833707 kr. Det farer
til et tilleeg i 2011 pa 36.658.628 kr. for de histke investeringer.

Korrektion for over- eller underdaekning indtil 31/12 2009

Tilleeg eller fradrag i prisloftet fastseettes eftgrgarelse af selskabets
akkumulerede over- eller underdaekning pr. 31. déeer®009. Hvis op-
garelsen viser en overdaekning, fradrages et bepwisloftet, mens der
gives tillaeeg ved underdaekning.

Prisloftbekendtggrelsens § 3, stk. 8, fastseettgefae: Over- eller un-
derdaekning opggres som forskellen mellem de prinvadtagter og de
afholdte udgifter til drift, opnaelse af miljg- @grvicemal, 1:1 omkost-
ninger, nettofinansielle poster og investeringeed\fanefinansierede in-
vesteringer kan kun de afholdte afdrag medregriesafholdte udgifter.
Restgeeld knyttet til investeringer kan ikke medesgSafremt et vand-
selskab konkret kan dokumentere, at geeldspostekdvealirekte eller
indirekte udggar finansiering af investeringer, kdisse dog medregnes i
opggarelsen af over- eller underdaekningen.

Over- eller underdsekning skal séledes opggres soidrlije forskelle
mellem selskabets indtaegter og selskabets afhottijiter, der vedrarer
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de primeere aktiviteter om indvinding, behandlimgnsport, salg og le-
vering af vand eller om transport, behandling dgdafing af spildevand.

Ved afholdte udgifter forstas kun de konkrete betalinger, sandsel-
skabet har afholdt og finansieret. Ved lanefinamiesie investeringer kan
kun de afholdte afdrag medregnes i de afholdtefieilgRestgaeld knyt-
tet til investeringer kan ikke medregnes. Dettedgeebgsa for vandsel-
skaber, som har anvendt kassekreditlignende fieangi F.eks. har en
reekke vandselskaber veeret en del af den kommuaalalthing, som
har finansieret investeringer ved hjeelp af kommemakllemregnings-
konti eller lignende. | disse tilfeelde er det ogsa de afholdte afdrag pa
investeringer, som kan medregnes i de afholdteftedlgmens restgeel-
den ikke kan teelles med i opgarelsen.

Nar vandselskabet derimod konkret kan dokumentaregeeldsposter
hverken direkte eller indirekte udger en restgeeldrbindelse med fi-
nansiering af investeringer, men alene omfattetflstet geeld knyttet til
selskabets drift, kan disse medregnes i opggrelEever- eller under-
daekningen.

Opggrelsen af over- eller underdaekning frem tilnogd 31. december
2009 skal principielt foretages som en akkumulepgarelse, der deek-
ker hele perioden fra de oprindelige forsyningeeblering og frem til
udgangen af 2009. | praksis vil dette dog normdde iveere muligt, idet
der ikke foreligger tilstreekkelige regnskabsoplyger helt tilbage fra
tidspunktet for de oprindelige forsyningers etablgr

Det er Forsyningssekretariatets opfattelse, atpgmielse pr. 31. decem-

ber 2009 af

» selskabets likvide beholdninger, veerdipapirer, ted@ndele og sel-
skabsinterne tilgodehavender mv.

« fratrukket konkrete kortfristede geeldsposter, stenevedrgrer drif-
ten af selskabet (men ikke geeldsposter knyttedrtitegsinvesterin-
ger)

generelt vil veere en enkel og hensigtsmaessig olsgoed over- eller

underdaekningen, da opsparing og geeld knyttetiftedrer et udtryk for

de tidligere ars indtsegter og omkostninger.

Forsyningssekretariatet er i denne forbindelseeaf dpfattelse, at sel-
skaberne bgr have adgang til en vis arbejdskaitdén Igbende drift,
og at gvrige omseaetningsaktiver, herunder veerdievaadbeholdninger
og tilgodehavender fra salg eller leverandgrer .(detskabseksterne til-
godehavender), derfor ikke bgr medregnes i opgared$ selskabets li-
kvide beholdninger, veerdipapirer, kapitalandeleselgkabsinterne tilgo-
dehavender mv.

Som det fremgar ovenfor, skelnes der i opgarelsebem selskalis-
terneog selskaleksterndilgodehavender. Det er her Forsyningssekreta-
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riatets vurdering, at selskabsinterne tilgodehaeernmbsr medregnes, da
disse i praksis stort set kan sidestilles med diewbeholdninger.

Med den ovenfor anfgrte metode finder Forsyningstakiatet, at der er
foretaget en opggrelse, som bade giver et retvisbiliéde af over- eller
underdeekningen pr. 31. december 2009, og hvorawmsdske fortsat har
en vis arbejdskapital til radighed til den lgbeddié.

For selskabet er over- eller underdaekningen prd8¢ember 2009 kon-
kret opgjort sdledes (baseret pa tal fra selskarstapport for 2009):

Likvide beholdninger, veerdipapirer, kapitalandele ag selskabsinterne tilgodeha-

vender mv.
Likvide beholdninger 41.480.398 kr|
Mellemregning, Frederikssund Kommune 9.268.129 kr.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser -8.404k914
Geeld til tilknyttede virksomheder -18.796.985 kr.
Anden geeld -2.303.847 kr.
Modregnet belgb fra posten om leverandgrer af \@gdjene- +4.786.335 kr.
steydelser, som vedrgrer anlaegsinvesteringer (ogfygelska-
bet i e-mail af 20. september 2010)

26.029.116 kr

Selskabet har i hgringssvaret anfart fglgeriffeederikssund Spilde-
vand A/S har d. 15. december 2009 optaget et lmtgfrlan pa
44.000.000 kr. til finansiering af anlsegsinvestgansom gennemfares i
2010. De modtagne likvide midler fremgar derfor 3t. december 2009
af selskabets bankkonto. Det er vores klare opéattat det langfristede
lan skal medtages i opggrelsen af over-/underdagkninAlternativt skal
de likvide midler treekkes ud af opggrelsen af duederdsekningen.
Den langfristede gaeld fremgar af selskabets arsvapp

Forsyningssekretariatet er umiddelbart enig i sddsks opfattelse om, at
en geeldspost som alene pr. 31. december 2009 teayetoselskabets li-
kvide beholdninger — og saledes hverken direktr @lidirekte udgear fi-
nansiering af investeringer — vil kunne modregnepdgrelsen af over-
eller underdaekningen pr. 31. december 2009, safpeisivftbekendtga-
relsens reglerne herom er opfyldt. Det fremgar rigflgftbekendtgarel-
sens § 3, stk. 8, 4. pkt., atdfsemt et vandselskab konkret kan dokumen-
tere, at geeldsposter hverken direkte eller indeaktiger finansiering af
investeringer, kan disse dog medregnes i opggredsever- eller un-
derdaekningei.Spgrgsmalet er derfor, om selskabet har fremdagt i
bestemmelsen forudsatte konkrete dokumentation.

Selskabet har ikke fremsendt en saerskilt dokumentainen alene hen-
vist til, at den langfristede gaeld fremgar af selsks arsrapport. | ars-
rapporten er denne problemstilling om optagelsdetfpageeldende lan
ikke omtalt i ledelsesberetningen, og der fremgdedes alene i arsbe-



retningen de konkrete belgb for de likvide behailder og for de lang-
fristede geeldsforpligtelser. Arsberetningen inddbpikke en dokumen-
tation for, at (dele af) den langfristede geeld keardirekte eller indirek-
te udger finansiering af investeringer. Forsyniegsstariatet har derfor
ikke kunnet foretage den af selskabet gnskede rgoohg af selskabets
langfristede geeld i opgerelsen af over- eller udakkningen pr. 31. de-
cember 2009.

| hgringssvaret har selskabet desuden peget déelabet i posten om
"geeld til tilknyttede virksomheder” pa 18.796.985 keelt er et nettobe-
lob, som omhandler en geeld til tilknyttede virkseaér vedrgrende
driftsaktiviteter pa i alt 20.965.369 kr. og egtilehavende hos tilknyt-
tede virksomheder vedrgrende salg af anleegsakt&/@r168.383 kr. Ef-
ter selskabets opfattelse bar det alene veere hghdb20.965.369 kr.,
som indgar i opgarelsen.

Som det fremgar af beskrivelsen af den anvendtezrepgpsmetode
ovenfor, medregnes alle selskabsinterne tilgodetderei opgarelsen af
over- eller underdeekningen. Opggrelsen vil derfege gamme resultat,
uanset om der anvendes nettobelgbet pa -18.79&r9&8er begge be-
lzbene for geeld og tilgodehavender hos tilknytteitlksomheder pa -
20.965.369 kr. og +2.168.383 kr. Forsyningssekiagttr har i opgarel-
sen ovenfor fortsat anvendt det nettobelgb, somdée af selskabets
arsrapport.

Den akkumulerede over- eller underdeekningen frdnudgangen af

2009 kan indregnes i prislofterne over en perioélenaksimalt 10 ar, jf.

prisloftbekendtggrelsens § 6. Det er Forsyningstakiatets opfattelse,
at det vil veere hensigtsmeessigt at foretage heleldonen i prisloftet

for 2011 for de selskaber, hvor over- eller unddmegen er af begreen-
set omfang set relativt i forhold til selskabetmbsle omsaetning. Hvis
over- eller underdaekningen derimod har en stgrrgdhaeng for selska-

bet, vil det veere relevant at foretage korrektiooear en leengere perio-
de.

For selskabet udger overdaekningen konkret et belarin, svarer til 38
pct. af selskabets omsaetning i 2009. Det er déosyningssekretaria-
tets vurdering, at det vil vaere hensigtsmaessigtdaegne overdaeknin-
gen i selskabets prislofter over en 10-arig periode

Pa baggrund af denne opggarelse fastseettes deffimdedg i selskabets
prisloft for 2011 pa i alt 2.602.912 kr. (svarerntdeen tiendedel af den
opgjorte overdaekning).

Debiteret vandmaengde 2009

Prisloftet opgeres i kr. pr. hp& baggrund af de gennemsnitlige drifts-
omkostninger i arene 2003-05 med forskellige kdiogler divideret
med den debiterede vandmaengde i 2009.
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Forsyningssekretariatet laegger selskabets indbdeetiebiterede vand-
maengde pad 2.069.552° il grund for beregningen af prisloftet.



Klagevejledning

Denne afgarelse kan i henhold til vandsektorlo\&@2§, stk. 2, paklages
til Konkurrenceankenaevnet efter bestemmelsernadsektorlovens ka-
pitel 9. En klage til Konkurrenceankenaevnet skdgives skriftligt af de

klageberettigede efter lovens 8 27 til Forsyningsstariatet. Forsy-

ningssekretariatet sender umiddelbart efter klagefrs udlgb klagen til
Konkurrenceankenaevnet ledsaget af den paklagedeetdg og det ma-
teriale, der er indgdet i sagens bedgmmelse. Kiatmf er 4 uger fra
den dag, afggrelsen er meddelt.

De klageberettigede er ifglge § 27 adressatenffmrelsen. Endvidere
er offentlige myndigheder, lokale foreninger oganigationer, som har
en vaesentlig interesse i afggrelsen, og landsdadkkiemeninger og or-

ganisationer, hvis hovedformal er beskyttelse &fimag miljg, klagebe-

rettigede for sa vidt angar spgrgsmal om natur dig.niKonkurrencean-

kengevnet kan efter bestemmelsens stk. 2 kreevereatifiger og organi-

sationer, jf. stk. 1, dokumenterer deres klagebget$e ved at indsende
vedteegter eller pa anden made.

Konkurrenceankenaevnet opkraever et gebyr pa 5.000rkat behandle
en klage og fastseetter frist for dets indbetalBgtalingen sker direkte
til Konkurrenceankenaevnet.

Forsyningssekretariatets afggrelser om prislofter ialge § 29, stk. 2,
ikke indbringes for domstolene, for Konkurrenceanskgnets endelige
afgarelse foreligger.

Med venlig hilsen

B

. -

Carsten Smidt
Kontorchef

e )
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