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KONKURRENCESTYRELSEN

Holbaek Spildevand A/S
Att.: Mette Hauge
Kalvemosevej 1

4300 Holbaek

Afggrelse om prisloft for 2011
Indledning

Forsyningssekretariatet fastseetter prislofter fervdndforsyninger og
spildevandsforsyninger i Danmark, der er omfatfeteglerne om fast-
seettelse af prisloftet. Prisloftet for 2011 fastessetned udgangspunkt i
selskabets driftsomkostninger for 2003 til 2005kogigeres med et in-
deks for omkostningsudviklingen, et generelt effekeringskrav og en
reekke budgetterede omkostninger mv.

Prisloftet er med til at fastssette en ramme fomaksimale indteegter,

som vandselskabet ma opkraeve for selskabets primledviteter. Pris-
loftet udmeldes som en samlet-pris.

Afgarelse

Forsyningssekretariatet har truffet afggrelse oimslgitet for Holbaek
Spildevand geeldende for 2011.

Prisloftet fastsaettes til 31,33 kr. pr’.m

Prisloftet er opgjort inklusiv afgifter, men ekskiu moms og omfatter
alle indteegter fra den primeere aktivitet.

Afgarelsen er truffet i medfer af vandsektorlovén6, stk. 2, hvorefter
Forsyningssekretariatet fastsaetter prislofter famdforsyninger og spil-
devandsforsyninger, der er omfattet af lovens §i2,1.

8. september 2010
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Sagsfremstilling

Holbeek Spildevand er et aktieselskab, der indgéonicernfaellesskab
med andre selskaber under Holbaek Forsyning Holditg) Selskabets
debiterede vandmaengde i 2009 var pd 3.157.127ogselskabet er i
henhold til vandsektorlovens § 2, stk. 1, omfadfgtrisloftreguleringen.

I henhold til bekendtggrelsen om prisloftregulersigille selskaberne,
senest 1. maj 2010, indberette en raekke oplysniilgenug for fastseet-
telsen af prisloftet.

Holbaek Spildevands indberetning gav anledningatil-orsyningssekre-
tariatet sendte et brev med anmodning om yderligpigsninger. Sel-
skabet har herefter aendret og uddybet de indbdestiglysninger.

Forsyningssekretariatet vurderer, at det pa baggainde foreliggende
oplysninger er muligt at treeffe afggrelse om sdisks prisloft geeldende
for 2011.

Pa de omrader, hvor det har veeret ngdvendigt etafpe en skensmees-
sig fastseettelse, er metoden og begrundelsen hadferligt beskrevet
nedenfor i afsnittet om begrundelse.

Udkastet til afggrelse blev sendt i hgring den&fiyust 2010 med frist
for bemeerkninger den 3. september 2010.

Selskabet har afgivet hgringssvar inden for frisigrhar i den forbindel-
se anfagrt en reekke bemaerkninger. | det omfang Ringysekretariatet
ikke umiddelbart har taget selskabets konkrete b&meger til efterret-

ning i afggrelsen, fremgar dette under de enkétaita

Eventuelle andre andringer er alene af sprogligigratisk karakter el-
ler uddybende i forhold til det allerede angivne.

Reglerne

Afgarelsen er truffet i medfer af vandsektorlovén§, stk. 2, hvorefter
Forsyningssekretariatet fastsaetter prislofter famdforsyninger og spil-
devandsforsyninger, der er omfattet af lovens k2, 1.

Der er fastsat neermere regler om disse prislofidiljgministeriets be-

kendtgarelse om prisloftregulering, bekendtggraisel43 af 9. februar
2010. Ifglge bekendtggrelsens § 4, stk. 1, fastsastigangspunktet for
prisloftet for 2011 ved at opggre selskabets gesnéhge driftsom-

kostninger i 2003-2005. Disse opggres som vandsedtk gennemsnit-
lige primaere indteegter i perioden 2003-2005, keregfor den gennem-
snitlige over- eller underdaekning i perioden 20082, fratrukket gen-
nemsnittet af periodens 1:1 omkostninger, driftsostikinger til opnael-
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se af miljg- og servicemal, omkostninger til inegstger, nettofinansiel-
le poster og vaesentlige omkostninger, som er hdetfa

I henhold til bekendtggrelsens § 4, stk. 4, skagelenemsnitlige drifts-
omkostninger i 2003-2005 herefter pristalsregulefesr en metode, som
fremgar af bekendtggrelsens § 32. Derngest korsgkne afvikling af
selskabets over- eller underdeekning pr. 31. dece2®@9 og tilleeg af
forventede 1:1 omkostninger, forventede driftsonkiogjer til opnaelse
af miljg- og servicemadl, investeringstilleeg for miEgte investeringer,
investeringstilleeg for historiske investeringer fogventede nettofinan-
sielle poster samt fradrag af et generelt effegéikingskrav. Det giver en
samlet indteegtsramme for selskabet i 2011.

Til sidst fastsaettes prisloftet i henhold til bedtgwrelsens § 4, stk. 5,
som den samlede indteegtsramme opgjort efter &44stivideret med
den debiterede vandmaengde i 2009.

Hvis et vandselskab ikke indsender de forngdnesojtger til Forsy-
ningssekretariatet til brug for fastseettelse aflpfiet, kan Forsyningsse-
kretariatet i henhold til bekendtggrelsens 8§ 7 skmmessigt fastseette de
manglende oplysninger.



Begrundelse

Selskabets prisloft for 2011 er beregnet i fglgetadbe!:

Gns driftsomkostninger i 2003-2005 32.413.460|kr.
Korrektion for prisudvikling 5.477.875 kr.
Korrektion for generelt effektiviseringskrav -538)HUr.
Tilleeg for planlagte investeringer i 2010 og 2011 .39B.433 kr.
Tilleeg for nettofinansielle poster 268.014 kr.
Tilleeg for 1:1 omkostninger 2.017.750kr.
Tilleeg for driftsomkostninger til miljg- og servicgl 0 kr.
Tilleeg for historiske investeringer 58.761.985 kr.
Fradrag for overdaekning indtil 31/12 2009 - 1.377 4r.
Indteegtsramme 2011 98.912.052 kr.
3.157.127 ri
Prisloft 2011 31,33 kr. pr. m

Begrundelserne for de fastsatte belgb i tabellemg®gas enkeltvis i
det falgende.

Gennemsnitlige driftsomkostninger i 2003-2005
Forsyningssekretariatet fastsaetter driftsomkosarimg for hvert af arene
2003-2005. Driftsomkostningerne er de omkostningr, medgar til
selskabets drift og udger de samlede omkostnimgenukket driftsom-
kostninger til miljg- og servicemal, 1:1 omkostréng nettofinansielle
omkostninger, investeringsomkostninger eller vadigenbmkostninger,
som er bortfaldet. Med udgangspunkt i driftsomkivgjerne beregnes et
gennemsnit for arene, som bliver det tal, som indgédregningen af
prisloftet.

Primaere indteegter:
Forsyningssekretariatet har opgjort de primaeres@gtier som angivet af
selskabet.

1:1 omkostninger:

Holbaek: Forsyningssekretariatet har opgjort 1:1 astrtkingerne som de
samlede udagifter til posterne "tjenestemandspersiomv.” og "spilde-
vandsafgifter”.

Tallgse: 1:1 omkostningerne er her opgjort someposbkatter, afgifter

og forsikringer” for det biologiske rensningsanl&gysinge Mose, da
selskabet har angivet, at disse udgifter deekker spdevandsafgifter.

Hertil er lagt udgifterne til posten "personforsiiger”, da selskabet har
angivet, at disse udgifter deekker over tjenestesgrtsioner.

Jernlgse: 1 2004 og 2005 er 1:1 omkostningerneoopgpm summen af
posterne "2 Afgifter” og "89 Statsafgifter” (und&3 Rensningsanleeg”).
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Selskabet har skgnnet, at 1:1 omkostningerne folake i 2003 er et
gennemsnit af 1:1 omkostningerne i 2004 og 200&syringssekretaria-
tet har tilbagediskonteret 1:1 omkostningerne 269 2005 med hhv.
1,3 pct. og 5,0 pct. (ved brug af prisindekset risevejledningen "Pris-
loft for 2011”, s. 13-15) og beregnet gennemsnétale tilbagediskonte-
rede veerdier. Resultatet heraf er benyttet sonkaadss 1:1 omkostnin-
gerne for Jernlgse i 2003.

Tornved: Forsyningssekretariatet har opgjort sdésisa1:1 omkostnin-
ger for Tornved som summen af posterne "ejendontis¢kader bade
"40 Feelles formal” og "43 Rensningsanleeg”) og "dpilandsafgift”
(under "43 Rensningsanlaeg”).

Svinninge: Forsyningssekretariatet har opgjortksdists 1:1 omkostnin-
ger for Svinninge som udgifterne til posten "spudedsafgift til staten”
(under "40 Feelles formal”).

Investeringsomkostningennvesteringsomkostningerne er opgjort som

angivet af selskabet, dvs. pa baggrund af anleegsstmikgerne angivet
I de foreliggende regnskaber.

Nettofinansielle posteopgares for Holbaek, Tornved og Svinninge som

angivet af selskabet.

Tallgse: | 2004 og 2005 er de nettofinansielle gokir Tallgse opgjort
som posten "91 Forrentning af mellemvaerende mednkamen” (under
"40 Feelles formal”). 1 2003 er posten opgjort soemigemsnittet af de
tilbagediskonterede veerdier af de nettofinansigtister i 2004 og 2005.
Tilbagediskonteringen er foretaget som ved 1:1 strkogerne for Jern-
lgse.

Jernlgse: | 2004 og 2005 er de nettofinansiellégpder Jernlgse opgjort
som posten "90 Renter” (under "40 Feelles formal"2003 er posten
opgjort som gennemsnittet af de tilbagediskontexededier af de netto-
finansielle poster i 2004 og 2005. Tilbagediskantgn er foretaget som
ved 1:1 omkostningerne for Jernlgse.

Over/underdeekningSelskabets over/underdaekning er opgjort som an-

fort af selskabet, dvs. som forskellen mellem dalede indteegter og
udgifter, idet indteegter og udgifter i forbindelsed temningsordning er
trukket ud.

ZEndringer i forhold til selskabets indberetning

Primaere indteegter:

Pa grund af afrunding eller slafejl stemmer de @rdtiede vaerdier for
de primeaere indteegter ikke helt overens med Forggsikretariatets ud-
regninger. Uoverensstemmelsen er dog kun i stesetdenen 1-2 kr.
Forsyningssekretariatet har benyttet samme metedeopgg@relsen som
angivet i bilag af selskabet.
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1:1 omkostninger:

Holbaek: Posten "9 Skatter, afgifter og forsikririger ikke indregnet
som en 1:1 omkostning, fordi Forsyningssekretariatederer, at forsik-
ringer ikke er 1:1 omkostninger.

Tallgse: Posten "Skatter, afgifter og forsikringerider "feelles udgifter
og indteegter” er ikke indregnet som en 1:1 omkosgtnifordi Forsy-
ningssekretariatet vurderer, at forsikringer ikkd'd omkostninger.

Jernlgse: Posten "1 Forsikringer” (under "43 Remgsanleeg”) er ikke
indregnet som en 1:1 omkostning, fordi Forsyninigsstariatet vurderer,
at forsikringer ikke er 1:1 omkostninger. | 2005pesterne "3 Energiaf-
gift” og "5 Gregn afgift vand” (under "41 Hovedklok&r og pumpestati-
oner”) samt "5 Grgn afgift vand” (under "43 Rensysanlaeq”) ikke ind-
regnet som 1:1 omkostninger: Forsyningssekretanatelerer, at disse
afgifter ikke er 1:1 omkostninger, da selskabet titrdtteleeggelsen af
sine arbejdsprocesser kan udgve indflydelse pdtaduts starrelse.

Tornved: | 2003 og 2005 er posten "3 Forsikring@rider "43 Rens-
ningsanleeg”) er ikke indregnet som en 1:1 omkogtndesuden er i
2005 posten "3 Forsikring, BST” (under "43 Rensisiagieeq”) ikke ind-
regnet som en 1:1 omkostning. Forsyningssekre¢anairderer, at de
naevnte forsikringer ikke er 1:1 omkostninger.

Svinninge: Forsyningssekretariatet har i 2003 ikiceegnet posten "for-
sikringer” (under "43 Rensningsanleeqg”). Forsynimdsetariatet har i
2004 og 2005 ikke indregnet posten "3 Forsikrin@ST” (under "40
Feelles formal”). Forsyningssekretariatet vurdesgrde naevnte poster
ikke er 1:1 omkostninger.

Nettofinansielle posterSelskabet angiver, at de nettofinansielle poster
for Jernlgse i 2003 er udregnet som gennemsnitieeedierne for 2004
og 2005. Forsyningssekretariatet har tilbagediskent veerdierne til
2003-priser, inden gennemsnittet er beregnet.

Selskabet angiver ikke, hvordan de nettofinansigtister for Tallgse er
udregnet. Forsyningssekretariatet kan derfor ikkgivee, hvori aendrin-
gen ligger. Forsyningssekretariatet har skegnnetatifinansielle poster
i 2003 for Tgllgse som beskrevet ovenfor.

Over/underdeekningPa grund af afrunding eller slafejl stemmer de ind
berettede veerdier for over/underdaekningen for 2892004 ikke helt
overens med Forsyningssekretariatets udregningareddnsstemmelsen
er dog i stgrrelsesordenen 1-8 kr. Forsyningssahkadet har benyttet
samme metode ved opggrelsen som angivet i bilaglsiabet.



Oversigt over Forsyningssekretariatets vurdering

Ar 2003 2004 2005
Primeere indteegter 52.566.37E kr.| 79.692.361 kr.| 72.924.734 kr.
1:1 omkostninger -1.528.562 kr.| -1.768.091 kr.| -1.422.911 kr.
\Ii(rzlzrsnoérrkostnmger til miljg- og ser- 0 k. 0 kr. 0 kr.
Investeringsomkostninger -36.990.37¢ kr. |-39.478.49C kr. | -47.339.715 kr.
Nettofinansielle poster 660.560 kr. 324.252 kr. 570.972 kr.
Andre vaesentlige omkostninger som

nu er bortfaldet 0 kr 0 kr. 0 kr.
Over/underdaekning 16.765.07E kr.| -7.265.279 kr.| 9.529.476 kr.

Driftsomkostninger 31.473.071 ki

Gns. driftsomkostninger 2003-200% 32.413.46C kr.

Korrektion for prisudvikling

31.504.75¢% kr.

34.262.55¢€ kr.

De gennemsnitlige driftsomkostninger for 2003-2B@0%igeres for pris-
udviklingen fra 2003-2005 til 2011. Prisudviklingen udregnet ved en
veegtning af nedenstdende prisindeks fra Danmagkis, jf. prisloft-

bekendtggrelsens § 32:

e Omkostningsindeks for anleeg (BYG 6, undergruppeorddr-

bejde mv.”) veegtes 35 pct.

* Omkostningsindeks for anleeg (BYG 6, undergruppesféhar-

bejde”) veegtes 15 pct.

* Byggeomkostningsindeks for boliger (BYG 4) veegt@$at.
e Prisindeks for indenlandsk vareforsyning (PRIS dddergrup-

pen "Andre maskiner og apparater”) veegtes 20 pct.

Da udviklingen fra perioden 2003-2005 og frem tilsjoftaret 2011
spaender over en i gennemsnit 7-arig periode (frdion2004 til medio
2011), vil korrektionen mest retvisende kunne laved at se pa prisud-
viklingen i den senest tilgeengelige 7-arige periodéeregningen til
brug for prisloftet for 2011 anvendes udviklingea @iltimo 2002 til ul-
timo 2009. Det skyldes, at de seneste tilgeengelmgsninger pa tids-
punktet for fastseettelsen af prisloftet for 201 1fi@gnover vil foreligge
ultimo kalenderaret to ar fgr. Ved fastsaettelsepridoftet for 2011 er

dette ultimo 20089.

Prisudviklingen kan pa den baggrund opggares tb p6f. fra 2003-2005
til 2011. Det betyder altsa, at omkostningerne2fd@3-2005 skal ganges
med 1,169 for at fa omkostningerne i 2011-pridetapellen nedenfor.
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Opggrelse af prisindeks
Opggrelsestidspunkt ultimo 2002 ultimo 2009

BYG 6, jordarbejde mv. (35 pct.) 140 127,0
BYG 6, asfaltarbejde (15 pct.) 100 129,9
BYG 4, byggeomkostninger for boliger (30 pct.) 100 121,0
PRIS 11, andre maskiner og apparater (20 pct.) 100 83,0

Sammenvejet indeks

(127,0%0,35+129,9%0,15+121,0*0,3+83,0*0,2)

Kilde: Forsyningssekretariatets beregning baser@tt@l fra Danmarks Statistiks "BYG 6: Omkostningkgks for anleeg ef-

ter art og indekstype” (undergrupperne "Jordarbejoe/.” samt "Asfaltarbejde”), "BYG 4: Byggeomkostgisindeks for bo-
liger efter hovedindeks, delindeks og art” (hovefiikset "Byggeomkostningsindeks for boliger”, dedikset "Byggeom-
kostningsindeks i alt” og art "I alt”) og "PRIS 11Prisindeks for indenlandsk vareforsyning efteregruppe” (varegruppen

"Andre maskiner og apparater”).

Den samlede korrektion for prisudviklingen kan dék opgares til
5.477.875 kr., svarende til 16,9 pct. af 32.413.W6Me priskorrigerede
driftsomkostninger kan saledes opgares til 37.8%8.@&. (32.413.460
kr. + 5.477.875 kr.)

Korrektion for generelt effektiviseringskrav
Med henblik pa at opna den effekt at hvert vanésélsgbende forbed-
rer effektiviteten i takt med, at produktiviteteg effektiviteten forbedres
i andre erhverv, skal selskabet leve op til et gelheffektiviseringskrav.
Det fremgar sdledes af § 4, stk. 4, i prisloftbekgarelsen at prisloftet
fratraekkes et generelt effektiviseringskrav.

Det generelle effektiviseringskrav er baseret pdebden generelle pro-
duktivitetsudvikling i dansk erhvervsliv (indgareffektiviseringskravet
med 70 pct.) og pa udviklingen inden for bygge- ajsegssektoren
(indgar i effektiviseringskravet med 30 pct.),gfisloftbekendtgarelsens
§ 14. P4 den made sgges naet et sammenligningsagusdm afspejler
vilkarene i vandselskaberne.

Produktivitetsudviklingen opgjort efter disse inddéan imidlertid udvi-
se betydelige variationer fra ar til ar. For arsikn mere stabil og forud-
sigelig udvikling i de generelle effektiviseringakr som skal stilles til
vandselskaberne i prisreguleringen i 2011 og afesmaover, foretages
beregningen som et (rullende) gennemsnit af pradtadsudviklingen i
de 10 seneste ar, som er tilgeengelig pa tidspumitefastsaettelse af
prisloftet, jf. 8 14 i prisloftbekendtggrelsen.

Det generelle effektiviseringskrav kan fastseeited 14 pct. af driftsom-
kostningerne, jf. tabellen nedenfor.
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Opgerelse af det generelle effektiviseringskrav

Ar 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Dansk er-| -1,5 | 0,7 2,6 -1,5( -1,71 1,0 1,7 1,0 1,1 -2|0
hvervsliv

Bygge og| 14 | 0,6 -0,1| -40| 0,1 1,9 -0, -05 473 -1i4
anleeg

Veegtet ud-| -0,6 | 0,7 1,8 23| -1,2) 1.3 1,0 0,6 2,] -1i8

vikling
10-ars

gennemsnit

Kilde: Forsyningssekretariatets beregning baseréttal fra Danmarks Statistiks "NAT25: Produktivisetlviklingen efter
branche, type og prisenhed” for brancherne "Markedsssig gkonomi i alt” og "4 Bygge og anleeg” vedetypiTotalfak-
torproduktivitet” i &rene 1998-2007.

Det samlede effektiviseringskrav til selskabet ls@tedes opggres til
53.048 kr., svarende til 0,14 pct. af 37.891.335(RR.413.460 kr. +
5.477.875 kr.)

Tilleeg for planlagte investeringer i 2010 og 2011
Forsyningssekretariatet fastseetter tilleeg for dmlpbte investeringer,
herunder investeringer til opnaelse af miljg- oyiemal, pa baggrund
af de planlagte investeringer, som vandselskabkaneindberettet for
prisloftaret og aret forud for prisloftaret. Tillgpgt for de planlagte inve-
steringer udggr i henhold til prisloftbekendtgeeels § 10, stk. 2, den
budgetterede veerdi af de fremtidige arlige lineadskrivninger af de
planlagte investeringer baseret pa standardlevetitisse standardleve-
tider er baseret pa de i pris- og levetidskatal@ggfivne standardleveti-
der.

Forsyningssekretariatet tager stilling til, om dantagt investering vur-
deres som tilleegsberettiget. Til brug for Forsyssekretariatets vurde-
ring af, hvorvidt betingelserne herfor er opfyldkal vand- og spilde-
vandsselskaberne indberette deres planlagte imiregte for prisloftaret

samt aret forud for prisloftaret, hvor det af salsirne tydeliggares,
hvilke investeringer de forventer at foretage slmitaret samt aret forud
for prisloftaret. Som hovedregel vurderes en plginiiavestering at veere
tillaegsberettiget, safremt den kan betegnes somvestering, er en del
af de primaere aktiviteter og at investeringenstldver fastsat i overens-
stemmelse med de i pris- og levetidskataloget aregstandardlevetider
for de pageeldende aktiver.

Safremt et selskab foretager en renovering, derfaneden vaesentlig
omkostning, der forleenger restlevetiden for anldagest eller tilfgrer
anleegsaktivet vaesentlige nye eller forbedrede &gbes, kan det med-
tages som en planlagt investering. Der anvendesnsastandardlevetid
for disse renoveringer, som levetidskataloget aergfer det relevante
aktiv.
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Nedenfor falger en oversigt over selskabets indtegte planlagte inve-
steringer:

Holbaek Spildevand

Beskrivelse af investe-| Ar |Standardlevetid | Anskaffelsespris| Afskrivning (i
ringen (antal ar) (i kr.) kr.)

Spildevand - sanerings-

plan inkl. planleegning.

tv-inspektioner og udfa- 2010 & 500.000

relse

Spildevand - separering

af feelleskloakerede omt 2010 75 2.720.000Q 36.26¢
rader

Spildevand - renseanlag
og transportanleeg
Spildevand - kloakering
i det abne land
Spildevand - renseanlagg
0g gvrige anleegsopgave2010 40 7.840.000Q 196.000

%010 75 2.500.000 33.33B

2010 75 2.000.000 26.66Y

Spildevand - sanerings-
plan inkl. planlgegning.

tv-inspektioner og udfg- 2011 £ 9.000.000

relse

Spildevand - separering

af feelleskloakerede om: 2011 75 8.800.000 117.338
rader

Spildevand - renseanlag
og transportanleeg
Spildevand - kloakering
i det abne land
Spildevand - renseanlagg
0g @vrige anlaegsopgavez011 40 2.500.000Q 62.500

$o011 75 20.200.00d 269.333

2011 75 49.275.000 657.000

Samlet tilleeg: 1.398.43]

Pa basis af selskabets indberettede planlagtetarireger for arene 2010
samt 2011 har Forsyningssekretariatet fundet, lgefade anfarte plan-
lagte investeringer ikke vurderes at veere tilleegdbgede: "Spilde-

vandsplan — saneringsplan inkl. planlaegning, tpaektioner og udfgrel-
se” for arene 2010 samt 2011. Selskabet oplysedisse investeringer,
at der er tale om et forarbejde/forprojekt i foxdese med en forventet
anlaegsinvestering.

Forsyningssekretariatet vurderer ikke disse powgerisom veerende til-
lsegsberettigede, idet der ikke er tale om en géifinvestering i det pri-
maere aktiv, for hvilket forundersagelserne gergegdende. Da der pa
det foreliggende grundlag ikke er tale om anleegsteringer, der sgges
idriftsat i prisloftaret, vurderer sekretariatetjravesteringerne ikke giver
anledning til afskrivninger i prisloftaret. Som del heraf gives der ikke
tilleeg for planlagte investeringer for de naevntetponger. Selskabet
anmodes om at medtage veerdien af forundersggelsginénvesterin-
gerne i det primeere aktiv foretages med henblilepadriftsaettelse af
det primeere aktiv i det pagaeldende prisloftar.
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Forsyningssekretariatet har pa basis af selskabeéerettede planlagte
investeringer for arene 2010 samt 2011 samt ovend&forhold vurde-

ret de resterende registrerede investeringer sksegtberettigede. Det
skal i forleengelse heraf noteres, at Forsyningstakatet vurderer, at de
angivne levetider falger de i pris- og levetidskagat fastsatte standard-
levetider for de pageeldende aktiver. Som falgefheadtager Holbaek

Spildevand et tillaeg for planlagte investeringerl#98.433 kr. svarende
til summen af afskrivningerne i 2011 pa de plardagtesteringer i are-

ne 2010 samt 2011.

Tilleeg/fradrag for nettofinansielle poster

Tilleeg for selskabets finansielle omkostninger teg¥fdradrag for finan-
sielle indteegter fastseettes pa grundlag af de retiede oplysninger
under "Nettofinansielle poster”. De indberetteddyspinger sammen-
holdes med oplysningerne indberettet i felternedydbnde oplysninger
om renteudgifter i 2011” og "Selskabets likvide bleminger, veaerdipa-
pirer og kapitalandele mv” samt i selskabets alsbatance.

Selskabet oplyser, at det forventer renteomkosémimpg 1.387.599 kr.
for 1an pa 35 mio. kr. optaget i Kommunekreditdéekning af grunde.
Forsyningssekretariatet finder ikke grundlag foetérspgrge yderligere
dokumentation for denne postering, hvorfor selskatadtager et tillseg
for renteomkostninger pa 1.387.599 kr.

Selskabet forventer i 2011 renteindteegter pa 15BB9kr. vedrgrende
mellemregning med Holbaek Kommune pa 18.687.11®&n forvente-

de renteindteegt svarer til en gennemsnitlig forrewt af dette tilgode-
havende péa 6,0 pct. Det er Forsyningssekretariafgtitelse, at selska-
bet har vurderet renteindteegterne fra sine omsgsalktiver, hvorfor

renteindteegten pa 1.119.585 kr. leegges til grumdafggrelsen. Som
falge heraf fastsaettes et fradrag for renteindtepgte..119.585 kr.

Fradraget/tillzegget for selskabets nettofinansiplster beregnes som
veerdien af tilleeg for selskabets renteomkostnimged fradrag for dets
renteindteegter. Pa baggrund af ovenstaende fastdgettsyningssekre-
tariatet saledes selskabets nettofinansielle paiitet.387.599 kr. —
1.119.585 kr. = 268.014 kr. i tilleeg i prislofterf2011.

Tilleeg for 1:1 omkostninger

Forsyningssekretariatet fastsaetter tilleeg for Indkastninger pa bag-
grund af de budgettal, som vandselskabet har odlysiomkostninger er
ifglge prisloftbekendtgarelsens § 3, stk. 4, omkiogfer, som har vee-
sentlig betydning for selskabet, og som selskdtiet selv har indflydel-

se pa, forudsat at disse omkostninger vedrgrekatmdss primeere aktivi-
teter. Som eksempler naevnes i bestemmelsen tjemstispensioner,
vandsamarbejder i medfgr af § 48 i vandforsyningsio keb af ydelser
og produkter, der er omfattet af prisloftregulegnghos et andet vand-
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selskab, betalinger til Forsyningssekretariatettsskatter og uundgaeli-
ge afgifter.

Det er Forsyningssekretariatet, der pa grundlageaEndtgarelsens be-
stemmelser herom tager stilling til, om en givenkostning er en 1:1

omkostning. Til brug for Forsyningssekretariatetsdering af, om be-

tingelserne herfor er opfyldt, er vandselskabetegdi bedt om at rede-
gare for, hvorfor en given omkostning efter derpfattelse opfylder be-

tingelserne og eventuelt vedlaegge relevant dokuatient

Holbaek Spildevantiar indberettet falgende som 1:1 omkostninger:

» Betalinger til Forsyningssekretariatet: 32.000 kr.

« Tjenestemandspensioner: 785.750 kr.

» Spildevandsafgift: 1.200.000 kr.

» Forbrugsafgifter pa vand og spildevand: 25.000 kr.

Betalingen til Forsyningssekretariatet er ifglgésipftbekendtgarelsens
8§ 3, stk. 4, en 1:1 omkostning. Ifalge vandsekiaies § 10, stk. 2, beta-
ler vandselskaber, som sekretariatet behandlerhipeariking eller fast-
seetter prisloft for, 31.000 kr. pr. ar. Dette besial dog reguleres med
den i de successivt offentliggjorte forslag tildimslov fastsatte sats for
det generelle pris- og lgnindeks med niveaukoroektjf. 8 10, stk. 4.
Det laegges til grund, at betalingen i 2011 vil vaepenegnen af 32.000
kr. pr. selskab.

Tjenestemandspensioner er ifalge prisloftbekendtgens § 3, stk. 4, en
1:1 omkostning og det af selskabets oplyste belgbtages derfor som
en 1:1 omkostning.

For sa vidt angar spildevandsafgiften, skal Forsyssekretariatet oply-
se, at denne afgift betales til statskassen medrhg i lov om afgift af
spildevand (LBK nr. 636 af 21/08/1998). Forsynireisstariatet vurde-
rer, at denne afgift i henhold til prisloftbekendtglsens § 3, stk. 4, er en
1:1 omkostning og har pa den baggrund medtagetatrdss budgettere-
de omkostninger i denne forbindelse som 1:1 omlogén.

For sa vidt angar den indberettede omkostningatildvog spildevand péa
eget renseanleeg som 1:1 omkostning, er det Forgssehretariatets
vurdering, at der ikke er tale om en 1:1 omkostnifglge prisloftbe-
kendtgarelsens § 3, stk. 4, forstds 1:1 omkostnisgm omkostninger,
der har veesentlig betydning for vandselskabet,ong wandselskabet ik-
ke har indflydelse pd, og endelig skal omkostningedrgre selskabets
primaere aktiviteter. Det er Forsyningssekretasatgifattelse at selska-
bet ved tilretteleeggelsen af sine arbejdsprocdsserudgve indflydelse
pa udgifternes starrelse. Omkostningen er derfke iedtaget som en
1:1 omkostning.

Det samlede tillaeg for 1:1 omkostninger er derfd2@17.750 kr.



Tilleeg for driftsomkostninger til miljg- og servicemal
Forsyningssekretariatet fastseetter tilleeg for sriftkostninger til milja-
og servicemal pa baggrund af de budgettal, somsedskhberne har op-
lyst og af den dokumentation, som vandselskabean&émsendt.

Selskabet har indberettet, at det ikke har driftssstninger i 2011 til
miljg- og servicemal. Der er derfor ikke givetait) herfor i prisloftet.

Tilleeg for historiske investeringer

Forsyningssekretariatet fastseetter tillaeg for hisite investeringer pa
baggrund af den reguleringsmaessige abningsbalaoce,vandselska-

berne har indsendt, samt den indsendte dokumemtaflen samlede

veerdi af de materielle anleegsaktiver i pris- ogtalskataloget i den re-
guleringsmaessige abningsbalance er ifglge prigkébdtgarelsens §
23, stk. 2 og 3, en veerdianseettelse af vandselsiebaktiver, som er
bestemt ved gennemsnittet af aktivets nedskrevnargiaffelsesveerdi
og aktivets nedskrevne anskaffelsesveerdi. Denndiaaseettelse er fo-
retaget ud fra standardpriser og standardlevetsten er opgivet i pris-

og levetidskataloget. Fastleeggelse af veerdi ogitbwad anlsegsaktiver,

der ikke indgar i pris- og levetidskataloget, faggs af Forsyningssekre-
tariatet i henhold til prisloftbekendtgarelsens3g &k. 4.

Ifalge § 12, stk. 2 og 5, udger tillaegget for hiistke investeringer de ar-
lige standardafskrivninger. Forsyningssekretaridgstsaetter tilleegget
for historiske investeringer. Vandselskaberne kalyé § 24, stk. 1, ale-
ne anvende den likviditet, som tilleegget for histoe investeringer giver
anledning til, til at nedbringe investeringsomkasgerne og dermed
nedseette de finansielle omkostninger.

Samtlige selskaber har senest den 1. april 2010eskusende fyldest-
gerende oplysninger og dokumentation til brug fbnidgsbalancen.
Dette har imidlertid ikke veeret muligt for samtligelskaber. Hvis det
senere viser sig, at der ikke er tilstraekkelig dokatation eller der pa
anden made er forhold, som Forsyningssekretarfimeér problemati-

ske, kan det fare til en aendret opggrelse af ashalgncen.

Det fremgar af den indsendte revisorerkleeringewaisor tager forbehold
over for en raekke anleegsaktiver indtastet i prgslewetidskataloget. Det
fremgar af revisorerklaeringen, at der i selskabeggstreringssystem er
registreret anleegsaktiver, som mangler anleegsall@g/dimension.
Endvidere fremgar det, at selskabet ikke har resgist stik i databasen,
hvorfor selskabet har skgnnet dette antal. Endeider strampeforede
ledninger indtastet i pris- og levetidskatalogetftadet skagn af anlaegs-
aret. Endvidere er brgnde fordelt pa baggrund dififgsnettets alders-
fordeling og zoneinddeling.

Selskabet har ansggt om veerdifastseettelse af gk§om af selskabet
ikke vurderes at vaere omfattet af pris- og levéatisogets aktivspecifi-
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cering i henhold til § 23, stk. 4. Forsyningssehrigtet har vurderet, at
der i ansggningen dels er tale om aktiver, sonmkb@goriseres som gv-
rige aktiver og dels om aktiver som ikke kan be®agom gvrige akti-
ver. Forsyningssekretariatet har pa basis af dettkandsendte begae-
ring samt underliggende dokumentation veerdifastegbageeldende ak-
tiver og efterfglgende meldt disses veerdier usdlitkabet, saledes at det
har haft mulighed for at indfgre disse i sin regulgsmaessige abnings-
balance. Ligeledes er selskabet blevet anmodettandi@re de aktiver
der ikke kan betragtes som gvrige aktiver undedetélhgrende katego-
rier i pris- og levetidskataloget.

Endvidere har Forsyningssekretariatet eendret dm¢kaanleegsaktiver i
henhold til det materiale, som selskabet har indisered hgringssvaret.

Holbaek Spildevand opnar saledes en samlet veerdé ahaterielle an-
laegsaktiver i pris- og levetidskataloget pa 2.498.851 kr. Det farer til
et tillaeg i 2011 pa 58.761.985 kr. for de histcgishvesteringer.

Korrektion for over- eller underdaekning indtil 31/12 2009

Tilleeg eller fradrag i prisloftet fastseettes eftgrgarelse af selskabets
akkumulerede over- eller underdaekning pr. 31. déeer2009. Hvis op-
garelsen viser en overdaekning, fradrages et bepaisloftet, mens der
gives tillaeg ved underdaekning.

Prisloftbekendtggrelsens § 3, stk. 8, fastseettgefae: Over- eller un-
derdaekning opggres som forskellen mellem de prinvadtaegter og de
afholdte udgifter til drift, opnaelse af miljg- @grvicemal, 1:1 omkost-
ninger, nettofinansielle poster og investeringeed\fanefinansierede in-
vesteringer kan kun de afholdte afdrag medregriesafholdte udgifter.
Restgeeld knyttet til investeringer kan ikke medesgiSafremt et vand-
selskab konkret kan dokumentere, at geeldspostekdvealirekte eller
indirekte udggar finansiering af investeringer, kdisse dog medregnes i
opggarelsen af over- eller underdaekningen.

Over- eller underdsekning skal séledes opggres soidrlije forskelle
mellem selskabets indtaegter og selskabets afhottijiter, der vedrarer
de primeere aktiviteter om indvinding, behandlimgnsport, salg og le-
vering af vand eller om transport, behandling dgdxafing af spildevand.

Ved afholdte udgifter forstas kun de konkrete betalinger, sandsel-
skabet har afholdt og finansieret. Ved lanefinamesie investeringer kan
kun de afholdte afdrag medregnes i de afholdtefieilgRestgaeld knyt-
tet til investeringer kan ikke medregnes. Dettedgeebgsa for vandsel-
skaber, som har anvendt kassekreditlignende fieangi F.eks. har en
reekke vandselskaber veeret en del af den kommuaalalthing, som
har finansieret investeringer ved hjeelp af kommemakllemregnings-
konti eller lignende. | disse tilfeelde er det ogsa de afholdte afdrag pa
investeringer, som kan medregnes i de afholdtefteslgmens restgeel-
den ikke kan teelles med i opgarelsen.
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Nar vandselskabet derimod konkret kan dokumentaregeeldsposter
hverken direkte eller indirekte udger en restgeeldrbindelse med fi-
nansiering af investeringer, men alene omfattetfistet geeld knyttet til
selskabets drift, kan disse medregnes i opggreltever- eller under-
daekningen.

Opggrelsen af over- eller underdeekning frem tilnogd 31. december
2009 skal principielt foretages som en akkumulepgarelse, der deek-
ker hele perioden fra de oprindelige forsyningeeblering og frem til

udgangen af 2009. | praksis vil dette dog normdde iveere muligt, idet
der ikke foreligger tilstreekkelige regnskabsoplyger helt tilbage fra
tidspunktet for de oprindelige forsyningers etahblgr

Det er Forsyningssekretariatets opfattelse, atpgmelse pr. 31. decem-

ber 2009 af

» selskabets likvide beholdninger, veerdipapirer, ted@ndele og sel-
skabsinterne tilgodehavender mv.

« fratrukket konkrete kortfristede geeldsposter, stenevedrgrer drif-
ten af selskabet (men ikke gaeldsposter knyttedrtitegsinvesterin-
ger)

generelt vil veere en enkel og hensigtsmaessig ojsgged over- eller

underdaekningen, da opsparing og geeld knyttetiftedrer et udtryk for

de tidligere ars indteegter og omkostninger.

Forsyningssekretariatet er i denne forbindelseeaf dpfattelse, at sel-
skaberne bgr have adgang til en vis arbejdskaditaén Igbende drift,
og at gvrige omsaetningsaktiver, herunder veerdievaadbeholdninger
og tilgodehavender fra salg eller leverandgrer .(detskabseksterne til-
godehavender), derfor ikke bagr medregnes i opgareds selskabets li-
kvide beholdninger, veerdipapirer, kapitalandeleselgkabsinterne tilgo-
dehavender mv.

Som det fremgar ovenfor, skelnes der i opggrelsellem selskalis-
terneog selskaleksterndilgodehavender. Det er her Forsyningssekreta-
riatets vurdering, at selskabsinterne tilgodehagerbr medregnes, da
disse i praksis stort set kan sidestilles med digsbeholdninger.

Med den ovenfor anfgrte metode finder Forsyningstakiatet, at der er
foretaget en opggrelse, som bade giver et retvisbiliéde af over- eller
underdeekningen pr. 31. december 2009, og hvorasdske fortsat har
en vis arbejdskapital til radighed til den Igbendiét.

For selskabet er over- eller underdaekningen prd8¢ember 2009 kon-
kret opgjort saledes (baseret pa tal fra selskakgtderingsmaessige ab-
ningsbalancen samt indberettede oplysninger):



Likvide beholdninger, veerdipapirer, kapitalandele ag selskabsinterne tilgodeha-

vender mv.

Likvide beholdninger 0 kr.
Tilgodehavende hos Holbaek Kommune 18.687.113 kr.
- heraf tilgodehavender hos forbrugere (oplyst okudnenteret -9.930.571 kr.

i hgringssvar og efterfglgende mails)
Konkrete kortfristede geeldsposter, som alene vedrer driften af selskabet

Geeld til tilknyttede virksomheder (feriepenge) 832719 kr.
Anden geeld -2.385.573 kr.

Overdaekning pr. 31. december 2009 i alt: 4.117.250 kr.

Den akkumulerede over- eller underdeekningen frdnudgangen af

2009 kan indregnes i prislofterne over en perioélenaksimalt 10 ar, jf.

prisloftbekendtggrelsens § 6. Det er Forsyningstakiatets opfattelse,
at det vil veere hensigtsmeessigt at foretage heleldonen i prisloftet

for 2011 for de selskaber, hvor over- eller unddmegen er af begreen-
set omfang set relativt i forhold til selskabetmbsle omsaetning. Hvis
over- eller underdaekningen derimod har en stgrrgdhaeng for selska-

bet, vil det veere relevant at foretage korrektiooear en leengere perio-
de.

Der fremgar ikke oplysninger om selskabets arliges@tning ud fra de
regnskabsoplysninger, som Forsyningssekretariateimodtaget. Forsy-
ningssekretariatet skgnner imidlertid ud fra oplgger om den debite-
rede vandmaenge, at den opgjorte overdaekning hstgerlse, som kan
forventes at udggre omkring 3-7 pct. af selskabatslede omsaetning.
Det er derfor Forsyningssekretariatet vurderingjedtvil veere hensigts-
maeessigt at indregne overdaekningen i selskabetsfpgisover en 3-arig
periode.

Pa baggrund af denne opgarelse fastseettes deffimdedg i selskabets
prisloft for 2011 pad i alt 1.372.417 kr. (svarertdeen tredjedel af den
opgjorte overdaekning).

Debiteret vandmaengde 2009

Prisloftet opgeres i kr. pr. hp& baggrund af de gennemsnitlige drifts-
omkostninger i arene 2003-05 med forskellige kdiogler divideret
med den gennemsnitlige vandmaengde i 2009.

Forsyningssekretariatet laegger selskabets indbdeetiebiterede vand-
maengde pd 3.157.127 il grund for beregningen af prisloftet.
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Klagevejledning

Denne afgarelse kan i henhold til vandsektorlo\&@8, stk. 2, paklages
til Konkurrenceankenaevnet efter bestemmelsernadsektorlovens ka-
pitel 9. En klage til Konkurrenceankenaevnet skdgjimes skriftligt af de
klageberettigede efter lovens § 27 til Forsyningss@ariatet. Forsy-
ningssekretariatet sender umiddelbart efter klagefrs udlgb klagen til
Konkurrenceankenaevnet ledsaget af den paklagedecidg og det ma-
teriale, der er indgdet i sagens bedgmmelse. Kiatgf er 4 uger fra
den dag, afggrelsen er meddelt.

De klageberettigede er ifglge 8§ 27 adressatenf@@relsen. Endvidere
er offentlige myndigheder, lokale foreninger ogamigationer, som har
en vaesentlig interesse i afggrelsen, og landsdadkliereninger og or-
ganisationer, hvis hovedformal er beskyttelse aimag milja, klagebe-
rettigede for s& vidt angar spgrgsmal om natur g niKonkurrencean-
kengevnet kan efter bestemmelsens stk. 2 kreevareaiifiger og organi-
sationer, jf. stk. 1, dokumenterer deres klagebget$e ved at indsende
vedteegter eller pa anden made.

Konkurrenceankenaevnet opkraever et gebyr pa 5.006rkat behandle
en klage og fastseetter frist for dets indbetalBetalingen sker direkte
til Konkurrenceankenaevnet.

Forsyningssekretariatets afgarelser om prisloféer ikalge § 29, stk. 2,
ikke indbringes for domstolene, fgr Konkurrencearskenets endelige
afgarelse foreligger.

Med venlig hilsen
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Carsten Smidt
Kontorchef



