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Sagens udgangspunkt

» Nykredit opkgber i 2003 Totalkredit.
Konkurrenceradet godkender fusionen, bl.a. fordi
Nykredit giver en reekke tilsagn. Deriblandt:

"I forbindelse med fusionens gennemfgrelse
nedsaettes bidraget for nye lan til kernekunder i

Nykredit Realkredit A/S til 0,5 pct. ved fuld
beldaning...” (Oprindeligt tilsagn fra Nykredit)
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Sagens udgangspunkt

» 2010: Konkurrenceradet afggr, at tilsagnet ikke er
tidsbegraenset. Nykredit kan derfor ikke haeve
bidragssatsen. Afggrelsen er senere stadfeestet af
Konkurrenceankenaevnet

» 2010: I lyset af tilsagnets usadvanlige karakter
tilkendegiver Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen,
at styrelsen vil vurdere, om der er grundlag for at
ophaeve eller zendre det tilsagn, Nykredit afgav ved
fusioneni 2003
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Konkurrenceradets afggrelse

» Nykredit kan midlertidigt haeve bidragssatserne
for privat-kunder lidt:

» For fastforrentede l1an med afdrag fra 0,5 pct. til 0,55 pct.

» For alle andre lanetyper ved fuld belaning fra 0,5 pct. til 0,6
pct.

» Det nye tilsagn geelder i fem ar - med virkning fra
1. april 2012 - derefter finder det oprindelige
tilsagn igen anvendelse

» Konkurrenceradet har samtidig afvist Nykredits
anmodning om, at tilsagnet fra Nykredits fusion
med Totalkrediti 2003 helt ophaeves
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Hvis Nykredit haever bidragssatsen til
det maksimalt tilladte, vil

» kunder med fastforrentede lan med afdrag opleve
en merudgift pa 30 kr. om maneden pr. lante mio.
efter skat

» kunder med andre lanetyper opleve en merudgift
pa 60 kr. om maneden pr. lante mio. efter skat

» Nykredit fa en arlig merindteegt i
stagrrelsesordenen 100-200 mio. kr.
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Hvorfor har radet accepteret en
midlertidig forhgjelse af bidragssatsen?

» Det oprindelige tilsagn er useedvanligt, fordi det indebzerer
en direkte prisregulering

» Markedsforholdene har sendret sig siden fusionen

» Finanskrisen og ny lovgivning har gget kapitalomkostningerne i
den finansielle sektor

» De aendrede markedsforhold har ikke kunnet forudses, da
tilsagnet blev afgiveti 2003

» Muligheden for at haeve bidragssatsen over 0,5 pct. gaelder i
en periode pa fem ar fra den 1. april 2012
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Nykredit far ikke mulighed for at daekke
de ggede kapitalomkostninger fuldt ud

» Principielt: Tilsagn indebeerer risici for bade
myndighed og virksomhed

» Stigende boligpriser frem til finanskrisen har givet
stigende indtaegter til Nykredit fra bidragssatsen

» Nykredit har mulighed for at reducere sine
omkostninger og haeve bidragene pa resten af
forretningsomradet

» Samlet vurdering: Den tilladte stigning er acceptabel i
forhold til de ekstraordinzere sendringer pa markedet
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Nykredit har stadig de laveste bidrags-
satser
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Anm.: Forventede bidragssatser medio 2012
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Hvorfor ophaeves Nykredits tilsagn fra 2003
ikke helt?

» Betaenkelighederne omkring gget koncentration
pa markedet og fjernelsen af Totalkredit som
konkurrent er tilstede i mindst samme omfang
somi 2003

» Tilsagnet er ikke ungdvendigt eller umuligt at
opfylde
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Nykredit har en stor markedsandel, og der er fa
selskaber pa markedet

» Nykredit/Totalkredit har en markedsandel i
intervallet 40-50 pct. og er den stgrste aktgr
blandt fire vaesentlige

» Nykredit/Totalkredit har siden 2003 haft en
stigende andel af markedet
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Lan i Totalkredit er ikke omfattet af
tilsagnsaftalen fra 2003

“I forbindelse med fusionens gennemfgrelse nedszettes bidraget
for nye lan til kernekunder i Nykredit Realkredit A/S til 0,5 pct.
ved fuld belaning...” (Oprindeligt tilsagn fra Nykredit)

» Nykredit har i juni 2011 annonceret, at nye realkreditlan
til private fra 1. halvdel af 2012 ydes via Totalkredit

» Efterhanden som andelen af 1an i Totalkredit stiger, vil
betydningen af Nykredits tilsagn blive mindre
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Hvorfor ophaeves tilsagnet ikke for nye
kunder

» Principielt eendres tilsagn ikke, medmindre der er
sket en &endring i markedsforholdene, som ggr
tilsagnet overflgdigt eller umuligt at opfylde

» Tilsagnet vil fortsat regulere bidragssatsen for
eventuelle nyudlan i Nykredit Realkredit A/S
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Opsummering

» Nykredit far lov til midlertidigt at heeve sine
bidragssatser lidt

» Arsagen er tilsagnets serlige karakter, og at finanskrisen og
ny lovgivning ekstraordinaert har gget Nykredits
kapitalomkostninger

» Nykredits tilsagn fra 2003 ophaeves ikke

» Konkurrenceproblemerne er til stede i mindst samme
omfang som ved fusionen
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Tak for i dag

Kontakt:

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens pressesekretariat
Telefon 41 71 50 98
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