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Afggrelse om gkonomiske rammer for 2025-2026

| 2022 modtog | gkonomiske rammer for 2023-2024. | far i ar nye gkono-
miske rammer for 2025-2026.

Denne afgarelse blev sendt i hering den 10. september 2024 med hg-
ringsfrist den 24. september 2024.

| har den 24. september 2024 afgivet hgringssvar vedrgrende tillaeg til fi-
nansielle omkostninger.

Jeres bemerkning har ikke givet anledning til &ndringer i jeres gkonomi-
ske rammer for 2025-2026. Afgarelsen er derfor ikke korrigeret i forhold
til den tidligere fremsendte afgerelse om gkonomiske rammer for 2025-
2026.

Begrundelsen fremgar af kapitel 10.

Afgarelse

De gkonomiske rammer udger de samlede, arlige indtaegter, som | ma op-
kreeve i 2025 og 2026.

I 2025 udger jeres gkonomiske ramme: 69.342.867 kr.

I 2026 udger jeres gkonomiske ramme: 72.738.330 kr.

De gkonomiske rammer er opgjort inklusive afgifter, men eksklusive
moms.

Afggrelsen om de gkonomiske rammer indeholder flere elementer: Gene-
relt og eventuelt individuelt effektiviseringskrav, justering af jeres even-
tuelle ikke-pavirkelige omkostninger, kontrol med overholdelse af jeres
gkonomiske ramme og eventuelle nye tilleeg eller fradrag.

Begrundelserne for de gkonomiske rammers starrelse finder | pa de fol-
gende sider.

Den 8. oktober 2024
Sag nr. 24/06561

KONKURRENCE- 0G
FORBRUGERSTYRELSEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby

TIf. 41 71 50 00
Fax 4171 51 00
CVR-nr. 102948 19
vand@Kkfst.dk
www.kfst.dk
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1 Indledning

| er omfattet af vandsektorloven! og far derfor fastsat gkonomiske rammer.
Rammerne er fastsat med hjemmel i vandsektorloven og bekendtgarelsen
om gkonomiske rammer for vandselskaber.?

En gkonomisk ramme udger en belgbsmaessig greense for jeres samlede
indteegter i et givent ar og er opgjort pa baggrund af jeres samlede omkost-
ninger til indvinding, behandling, transport og levering af vand mod beta-
ling, herunder ogsa salg af vand til andre selskaber.® Alle gkonomiske
rammer er korrigeret med et generelt effektiviseringskrav.*

Driver | et vandselskab med bade vandforsyningsaktiviteter og spilde-
vandsaktiviteter, er de gkonomiske rammer fastsat for hver forsyningsart.

| &r far | nye gkonomiske rammer i 2025-2026.°

I har indberettet en arligt debiteret vandmangde pé over 800.000 m3. Det
betyder, at | er omfattet af benchmarkingen.®

Pa baggrund af resultaterne fra benchmarkingen stiller vi et individuelt
effektiviseringskrav til vandselskaber med potentiale for effektivisering.’

Jeres gkonomiske rammer er delt op sadan, at begrundelsen for de fastsatte
belgb fremgar af de falgende kapitler, mens selve beregningen fremgar af
bilag A.

1 Jf. Ibkg. nr. 1693 af 16/08/2021 (vandsektorloven) § 2, stk. 1

2 Jf. bkg. nr. 2291 af 30/12/2020 som andret ved bkg. nr. 150 af 25/01/2022, bkg. .
1549 af 16/12/2022, bkg. nr. 1592 af 07/12/2023 og bkg. nr. 225 af 05/03/2024 (heref-
ter @R-bekendtgarelsen)

3 Jf. @R-bekendtgarelsens § 1, stk. 2

4 Jf. @R-bekendtgerelsens § 9, stk. 1, 2. pkt.

5 Jf. @R-bekendtgarelsen § 20, stk. 4

6 Jf. @R-bekendtgarelsens § 6

7 Jf. @R-bekendtgerelsens § 9, stk. 1, 1. pkt.
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2 Oversigt over jeres gkonomiske rammer

2.1 @konomisk ramme for 2025

Oversigt over den gkonomiske ramme

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2024 37.972.560 | kr.
Nye tilleg - Drift 2.134.406 | kr.
Nye tilleg - Anleeg 4.761.997 | kr.
Bortfald eller nedsattelse af omkostninger - Drift 0| kr.
Bortfald eller nedszattelse af omkostninger - Anlaeg 0| kr.
Tidligere tilknyttet virksomhed - Drift 0| kr.
Tidligere tilknyttet virksomhed - Anlag 0| kr.
Prisudvikling i kr. 2.974.812 | kr.
Individuelt effektiviseringskrav -216.741 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Drift -391.211 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.
Omkostninger i alt 47.235.823 | kr.
e-p3 eliae o 0 ge
Ikke-pavirkelige omkostninger 23.522.266 | kr.
gang (
Engangstilleeg - Drift 140.391 | kr.
Engangstilleg - Anlaeg 524.247 | kr.
Effektiviseringskrav (generelt og individuelt) — Drift -3.444 | kr.
Effektiviseringskrav (generelt og individuelt) — Anlaeg -2.375 | kr.
Engangstillaeg i alt 658819 | kr.
O O ed Ove Ol1aelse al gKono e I'a
Kontrol med overholdelse af den gkonomiske ramme -1.203.759 | kr.
aicegle d PDagepela dl ellE a pe d gSpiarag So Pl0e a a

e

Nedsettelse af gkonomisk ramme som falge af skattesagen -870.282 | kr.

(HKono a e for 20 09.342.86
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2.2 @konomisk ramme for 2026

Oversigt over den gkonomiske ramme

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2025 47.235.823 | kr.

Prisudvikling i kr. 3.131.735 | kr.

Individuelt effektiviseringskrav -228.174 | kr.

Generelt effektiviseringskrav - Drift -408.805 | kr.

Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.

Omkostninger i alt 49.730.579 | kr.

e-pa elige omko ge

Ikke-pavirkelige omkostninger 25.081.792 | kr.
0 0 ed ove olaelse al gKono e I'a e

Kontrol med overholdelse af den gkonomiske ramme -1.203.759 | kr.
Adicegile a pDagepela dl elle a pe a gsSpliarag So glge a allesSa

3E

Nedsattelse af gkonomisk ramme som fglge af skattesagen -870.282 | kr.

(HKoNno a e for 2026 3.330
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Oversigt over den gkonomiske ramme

Ikke-pavirkelige omkostninger

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2026 49.730.579 | kr.
Prisudvikling i kr. 3.297.137 | kr.
Individuelt effektiviseringskrav -240.225 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Drift -427.191 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.
Omkostninger i alt 52.360.301 | kr.

Ikke-pavirkelige omkostninger 26.744.715

Kontrol med overholdelse af gkonomiske rammer

Kontrol med overholdelse af den gkonomiske ramme -

Indteegter fra tilbagebetalt skat eller sambeskatningsbidrag som falge af skattesa-

gen

Nedsettelse af gkonomisk ramme som fglge af skattesagen _

79.105.015

@konomisk ramme for 2027

kr.
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2.4 Vejledende gkonomisk ramme for 2028

Oversigt over den gkonomiske ramme

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2027 52.360.301 | kr.
Prisudvikling i kr. 3.471.488 | kr.
Individuelt effektiviseringskrav -252.928 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Drift -446.404 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.
Omkostninger i alt 55.132.457 | kr.
e-pa elige omko ge
Ikke-pavirkelige omkostninger 28.517.889 | kr.
ateegte a tilbagebeta at eller sampeska gsbidrag so glge a atte

e

Nedsettelse af gkonomisk ramme som falge af skattesagen 0| kr.
(HKono a e for 2028 83.650.34
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3 Generelt effektiviseringskrav

Jeres gkonomiske ramme er korrigeret med et generelt effektiviserings-
krav pa jeres drifts- og anleegsomkostninger. Det generelle effektivise-
ringskrav er en del af det samlede effektiviseringskrav. Alle selskaber pa-
legges arligt et generelt effektiviseringskrav, der falger af produktivitets-
udviklingen pa konkurrenceudsatte markeder.

Det generelle effektiviseringskrav pé driftsomkostningerne® udger altid to
procent af de driftsomkostninger, der indgar i jeres gkonomiske ramme,
mens det generelle effektiviseringskrav péa anleegsomkostninger® afhaenger
af den arlige produktivitetsudvikling.°

Produktivitetsudviklingen til brug for beregning af det generelle effektivi-
seringskrav til anleegsomkostninger i 2025 og 2026 er beregnet til O pct.
Beregningen fremgar af ”Pris- 0q produktivitetsudvikling, 2024, som er
tilgeengelig pa vores hjemmeside.

Afgarelse
Det generelle effektiviseringskrav til jeres driftsomkostninger udger
391.211 kr. i 2025 og 408.805 kr. i 2026.

Det generelle effektiviseringskrav til jeres anleegsomkostninger udger 0
kr. 12025 og O kr. i 2026.

Opgarelsen af jeres generelle effektiviseringskrav fremgar af fane 4.1 og
4.2 i bilag A.

8 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1, 3. pkt.
% Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1, 4. pkt.
10 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1 og 2, samt § 10, stk. 2


https://kfst.dk/media/sjeddufk/pris-og-produktivitetsudvikling-2025_rettet.pdf
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4 Individuelt effektiviseringskrav

Det individuelle effektiviseringskrav stilles pd baggrund af resultatet fra
benchmarkingen, der sammenligner vandselskabernes omkostningseffek-
tivitet for deres drifts- og anleegsaktiviteter.

Det individuelle effektiviseringskrav skal tilskynde mindre effektive
vandselskaber til at blive lige sa effektive som de mest effektive i sektoren.
Det sker ved gradvist at bringe vandselskabernes gkonomiske rammer ned
til et effektivt niveau pa baggrund af effektiviseringspotentialet. Det indi-
viduelle effektiviseringskrav stilles til den gkonomiske ramme og ikke de
faktiske omkostninger.

Det individuelle effektiviseringskrav er et fastsat arligt krav, der maksi-
malt kan udgare to pct. af den arlige skonomiske ramme fratrukket ikke-
pavirkelige omkostninger.!!

Vi offentliggar hvert ar, hvornar et vandselskab er vurderet som effektivt
(vandselskabets effektive omkostningsniveau) samt metoden for bereg-
ninger, bade for selve benchmarkingen og for fastleeggelsen af de indivi-
duelle effektiviseringspotentialer og -krav.'?

Afgarelse

Resultatet fra benchmarkingen og de efterfalgende beregninger til brug for
fastleeggelsen af jeres effektive omkostningsniveau viser, at | har et effek-
tivt omkostningsniveau, der er lavere end jeres nuvarende gkonomiske
ramme. Det betyder, at der er identificeret et effektiviseringspotentiale. Pa
den baggrund er jeres nye gkonomiske rammer korrigeret med et indivi-
duelt effektiviseringskrav.

Jeres individuelle effektiviseringskrav er beregnet til at veere 0,45 pct. Det
betyder, at jeres gkonomiske ramme er justeret med et arligt individuelt
effektiviseringskrav.

Det individuelle effektiviseringskrav udggr 216.741 kr. i 2025 og 228.174
kr. 12026.

Opggrelsen af jeres individuelle effektiviseringskrav fremgar af fane 5 i
bilag A. Bilag C indeholder jeres gennemfarte investeringer fra 2010 til
og med 2023, der indgar i benchmarkingen.

11 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1

12 Jf. @R-bekendtgarelsens § 7, stk. 3. Las mere om, hvilke elementer der indgar i
benchmarkingen samt metoderne og resultaterne i ”Metode for beregning af individu-
elle effektiviseringskrav — Benchmarking af drikkevandselskaber til brug for de gkono-
miske rammer 2025-2026”

13 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1, 1. pkt.



https://kfst.dk/media/bj5pti5c/metode-for-beregning-af-individuelle-effektiviseringskrav.pdf
https://kfst.dk/media/bj5pti5c/metode-for-beregning-af-individuelle-effektiviseringskrav.pdf
https://kfst.dk/media/bj5pti5c/metode-for-beregning-af-individuelle-effektiviseringskrav.pdf
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Investeringer

Investeringer 2022

Vi har vurderet, at det indberettede aktiv ”Kgb af jord, Fuglsigvej 98,
(grundvandsbeskyttelse)” ikke kan betragtes som en investering. Der af-
skrives ikke pa grunde, og da disse ikke er udsat for slitage og dermed
taber veerdi over tid, betragtes keb af grunde ikke som en investering.

Indberetningerne af grundkabet indgar derfor ikke som en del af investe-
ringerne til brug for benchmarkingen.

Investeringer 2023

Vi har vurderet, at det indberettede aktiv ”Kgb af jord - grundvandsbe-
skyttelse” ikke kan betragtes som en investering. Der afskrives ikke pa
grunde, og da disse ikke er udsat for slitage og dermed taber veerdi over
tid, betragtes kab af grunde ikke som en investering.

Indberetningerne af grundkabet indgar derfor ikke som en del af investe-
ringerne til brug for benchmarkingen.

Serlige forhold

I benchmarkingen tager vi hensyn til eventuelle serlige forhold4. Et for-
hold er serligt, nar aktiviteten, det vedrarer, er sarlig, falger af en ram-
mebetingelse og medfarer en vaesentlig meromkostning for jer.'® Hvis et
forhold lever op til de navnte kriterier, vil jeres omkostningsgrundlag i
benchmarkingen som udgangspunkt blive korrigeret.

| har ikke ansggt om at fa forhold behandlet som serlige forhold i bench-
markingen

@vrige aktiver

I benchmarkingen af selskaberne tager vi hensyn til aktiver, der undtagel-
sesvist og eventuelt kun midlertidigt ikke er ssmmenlignelige i benchmar-
kingen, fordi de hverken direkte eller indirekte er indeholdt i aktivkatego-
rierne i CAPEX-arket (sékaldte “ovrige aktiver”). De gvrige aktiver indgar
ikke i benchmarkingens omkostningsgrundlag.

Vi har i ar indfart en veesentlighedsvurdering af arets ansggninger om gv-
rige aktiver, jf. vores indberetningsvejledning til benchmarking. Det bety-
der, at det alene er ansggninger, der vurderes af veere en veasentlig del af
jeres afholdte pavirkelige omkostninger, er vil blive behandlet som gvrige
aktiver. Ved vasentlighedsvurderingen holdes det ansggte belgb op imod
jeres samlede pavirkelige omkostninger i benchmarkingen. Bemark, at

14 Jf. @R-bekendtggrelsens § 8
15 | g@s mere i afsnit 5.5 i “Indberetningsvejledning til benchmarking — Drikkevandssel-
skaber ”



https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=34
https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=34
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alle ansggninger om gvrige aktiver bliver sagsbehandlet ud fra veesentlig-
hedsvurderingen uanset, om aktivet tidligere har veeret behandlet som et
gvrigt aktiv, eller om der er tale om en ny investering.

Vi har vurderet jeres ansggning om gvrige aktiver pa baggrund af den do-
kumentation, | har indsendt. Dokumentationskravene fremgar af dette ars
indberetningsvejledning.®

I har i indberetningen til dette ars benchmarking ansggt om at fa behandlet
e “Kulfilteranleg pa Bagterp Vandveark” med en arlig afskrivning
pa 288.066 kr. i 2022 og 2023

Vi har vurderet, at jeres ansggte aktiv ikke kan godkendes som gvrigt aktiv
I benchmarkingen. Jeres omkostningsgrundlag i benchmarkingen er derfor
ikke blevet korrigeret herfor

Begrundelserne for vores vurdering fremgar nedenfor.

" Kulfilteranleeg pa Bagterp Vandverk ”

| angiver i jeres ansggning, at jeres omkostninger vedrgrer et kulfilteran-
leeg med pesticidrester, som er opfart i serskilt bygning. | har desuden
skrevet, at aktivet ikke er den del af de kategorier som fremgar i POLKA-
katalog.

Det er vores vurdering, at jeres omkostninger til ”kulfilteranleeg” ikke er
veesentlige, idet omkostningerne svarer til henholdsvis 0,75 og 0,71 pct. af
jeres faktiske afholdte pavirkelige omkostninger for 2022 og 2023.

Det er saledes vores vurdering, at omkostningerne til aktivet ikke lever op
til kriteriet om vasentlighed.

Pa baggrund af ovenstaende er aktivet ikke godkendt som gvrigt aktiv i
benchmarkingen, og jeres omkostningerne til aktivet er ikke korrigeret i
omkostningsgrundlaget i benchmarkingen.

Costdriveranalyse

Efter benchmarkingen undersgger vi, om selskabernes resultat fra bench-
markingen i hgj grad er pavirket af en sarlig costdriversammensztning.
Et selskabs costdriversammensetning er et selskabs sammensatning af
aktiver og aktiviteter, som indgar i benchmarkingmodellen.

Costdriveranalysen viser, at | ikke far en for lav efficiensscore som falge
af en s&rlig sammensatning af aktiver og aktiviteter i jeres selskab. Det
betyder, at der ikke er grundlag for at justere jeres efficiensscore. Costdri-
veranalysen er beskrevet nermere i bilag 3 til "Metode for beregning af
individuelle effektiviseringskrav ”, mens resultaterne fremgar af bilag 1 til
samme dokument.

16)_ses mere i afsnit 5.4 i ”Indberetningsvejledning til benchmarking - Drikkevandssel-
skaber ”



https://kfst.dk/media/fnulb4eg/bilag-3-costdriveranalyse.pdf
https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=31
https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=31
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5 lkke-pavirkelige omkostninger

Pa baggrund af den arlige indberetning til de gkonomiske rammer justerer
vi jeres gkonomiske ramme med eventuelle ikke-pavirkelige omkostnin-
ger.}” Justeringen foretages pa baggrund af afholdte omkostninger i det
forudgaende kalenderar.'® Ikke-pavirkelige omkostninger, som er afholdt
i tidligere ar, kan alene medtages, hvis der er truffet afgerelse om at ind-
regne omkostningen over flere ar (periodisering).®

Afgarelse
Vi har godkendt jeres indberettede ikke-pavirkelige omkostninger.

Samlet set er jeres ikke-pavirkelige omkostninger 20.688.087 kr. De er
indregnet i jeres gkonomiske ramme for 2025.

| har i arets indberetning ansggt om ikke-pavirkelige omkostninger, her-
under omkostninger til kab af jord til beskyttelse af jeres drikkevandsres-
sourcer for samlet set 88.433.043 kr., hvoraf 41.141.217 udger renteom-
kostninger.

Vi har alene godkendt 47.291.876 kr., der er indberettet som betaling til
ejendomsejer for kb af jord?®. Vi har ikke godkendt jeres oplyste rente-
omkostninger i forbindelse med kgbet som en ikke-pavirkelig omkost-
ning, da renteomkostninger ikke udger betaling for kab af jord. Renteom-
kostningerne kan heller ikke omfattes af gvrige kategorier af ikke-pavir-
kelige omkostninger. Vi har pa denne baggrund behandlet renteomkost-
ningerne som en ansggning om tillaeg til mal efter @R-bekendtgarelsen §
11, stk. 1. Vores afggrelse fremgar nedenfor under afsnit 7.

Vi har godkendt jeres gvrige indberettede ikke-pavirkelige omkostninger.

Samlet set er jeres ikke-pavirkelige omkostninger 20.688.087 kr. De er
indregnet i jeres gkonomiske ramme for 2025.

Opgarelsen af jeres ikke-pavirkelige omkostninger fremgar af fane 6 i bi-
lag A.

17 ). @R-bekendtgarelsen § 9, stk. 6, jf. § 18, stk. 1
18 Jf. @R-bekendtgarelsen § 18, stk. 4

19 Jf. @R-bekendtgarelsen § 9, stk. 6

20 Jf. @R-bekendtgarelsen § 9, stk. 4, nr. 10.
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6 Kontrol med overholdelse af jeres gkonomiske ramme

Hvert ar kontrollerer vi, om | har overholdt det seneste ars gkonomiske
ramme, dvs. om jeres indtegter har veeret hgjere end jeres gkonomiske
ramme (en overdaekning) eller lavere end jeres gkonomiske ramme (en
underdaekning).

| & (2024) kontrollerer vi, om | har overholdt jeres gkonomiske ramme
for 2023, og om | samlet set har overholdt jeres gkonomiske rammer i
kontrolperioden 2022-2023. Kontrolperioden 2022-2023 kontrolleres i ar,
fordi det er aret far starten af en ny reguleringsperiode, som for jer starter
i 2025.21 Hvis | samlet set har en overdakning i kontrolperioden, indreg-
ner vi et fradrag i reguleringsperioden 2025-2026.

Hvis | havde en overdakning i 2022 vil den altid blive indregnet som et
fradrag i jeres gkonomiske rammer for 2025-2026, medmindre den er
modregnet i en underdakning fra forrige reguleringsperiode.??

Status for overholdelse af den gkonomiske ramme
I har ikke overholdt jeres gkonomiske ramme for 2022 med -2.407.517 kr.

I har overholdt jeres gkonomiske ramme for 2023 med 935.148 kr.

Fradrag i jeres gkonomiske rammer
I havde en underdakning i 2023 og | havde en overdakning i 2022.

Overdakningen i 2022 kan ikke modregnes i en underdakning i 2023,
fordi 2022 var sidste ar i forrige reguleringsperiode. Overdakningen i
2022 bliver derfor indregnet som et fradrag i jeres gkonomiske rammer for
2025-2026.

I har mulighed for at opkraeve underdaekningen i 2023 senest i 2024, fordi
det er sidste ar i reguleringsperioden 2023-2024.23

Laes mere om metoden for, hvordan vi foretager kontrol med overholdelse
af de gkonomiske rammer samt muligheden for opkraevning eller tilbage-
farsel af differencer i: “Vandselskabers overholdelse af okonomiske ram-
mer - Sadan foretager vi kontrollen, 2024 .

21 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 7
22 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 9
23 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 8


https://kfst.dk/media/psvbt4hy/vejledning-overholdelse-af-oekonomiske-rammer-2024.pdf
https://kfst.dk/media/psvbt4hy/vejledning-overholdelse-af-oekonomiske-rammer-2024.pdf
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Genanbringelse
| har ansggt om at genanbringe veesentlige indtegter i forbindelse med
salg af fast ejendom eller starre aktiver.

Da | ikke har indsendt dokumentation for afhaendelsen, har vi ikke haft
mulighed at vurdere, om indteegten vedrerer salg af fast ejendom eller
stgrre aktiver, der ma genanbringes.

Det er vores vurdering, at | ikke opfylder betingelserne for at genanbringe
indteegterne. Belgbet pa 75.000 kr. bliver derfor indregnet i jeres indteg-
ter.

Opgerelsen af kontrollen med overholdelsen af jeres gkonomiske rammer
fremgar af fane 7 i bilag A.
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7 Tilleg

I har hvert ar mulighed for at sege om nye tillaeg til jeres gkonomiske ram-
mer. Disse omfatter tilleeg til mal (inden for omraderne miljg, sundhed,
energieffektivitet, klimaindsatser, forsyningssikkerhed eller service), flyt-
ning af forsyningsledninger, udvidelse af forsyningsomradet eller handte-
ret vandmeangde, supplerende investeringstilleeg, periodevise driftsom-
kostninger, justering af den gkonomiske ramme og ngdvendige udgifter til
vandindvindinger.?* Tilleeg til anleegsprojekter, der var igangsat senest den
1. marts 2016, indgar ogsa i dette kapitel.?

Afgarelse
| har i arets indberetning ansggt om falgende tilleg:

2.2 Beredskab

2.4 Analyseomkostninger

2.3. Indvinding

2.5 Fjernaflaeste malere

Renteomkostninger - kgb af jord til grundv.

2.1 Udvidelse af forsyningsomrade i 2023

Justering af den gkonomiske ramme efter @R-bekendtggrelsens §
15

NoakowhE

Nedenfor kan | se afgarelsen for jeres ansggninger. Opgerelsen af jeres
tilleeg fremgar af fane 10.1 og 10.2 i bilag A.

1. til 4. Statsligt eller kommunalt fastsatte, palagte eller godkendte
mal

| har ansggt om at fa gget jeres gkonomiske ramme med et tilleeg, som
folge af statsligt eller kommunalt fastsatte, palagte eller godkendte mal?®.

Det er vores vurdering, at fglgende projekter og omkostningerne hertil op-
fylder betingelserne for, at | kan fa et tilleeg:

e 2.2 Beredskab

e 2.4 Analyseomkostninger

e 2.3 Indvinding

e 2.5 Fjernaflaeste malere

Jeres tilleg udger 6.407.328 kr. Heraf udger 123.475 kr. et engangstilleg,
der bliver indregnet i jeres gkonomiske ramme for 2025. Det resterende
tilleeg bliver indregnet i jeres gkonomiske ramme for 2025 og frem.

Det samlede arlige tilleg deekker over
e arlige linezre afskrivninger pa 3.424.451 kr.
e arlige finansielle omkostninger pa 1.001.014 kr.

24 Jf. @R-bekendtgarelsens §§ 11, 13, stk. 2, 15 og 33, stk. 6

%5 Jf. @R-bekendtgarelsens § 19, stk. 5-7
2% Jf. @R-bekendtgarelsens § 11, stk. 1
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e arlige driftsomkostninger pa 1.858.388 kr.
e engangsdriftsomkostninger pa 123.475 kr.

5. Statsligt eller kommunalt fastsatte, palagte eller godkendte mal

Som navnt ovenfor i punkt 5 behandler vi jeres ansggning om godken-
delse af ikke-pavirkelige omkostninger vedrgrende kgb af jord for sa vidt
angar renteomkostningerne pa 41.141.217 kr. efter @R-bekendtgerelsen §
11, stk. 1, om tillaeg til mal.

Vi kan delvist imgdekomme jeres ansggning vedrgrende Renteomkostnin-
ger - keb af jord til grundv.

Jeres tilleeg udger 461.081 kr. for finansielle engangsomkostninger og bli-
ver indregnet i jeres gkonomiske ramme for 2025.

Begrundelse
For at fa tilleg til mal skal malet vaere statsligt eller kommunalt fastsat,

palagt eller godkendt, ligesom malet skal overstige en vasentligheds-
greense pa enten én pct. af den fastsatte gkonomiske ramme for det pagel-
dende &r eller 500.000 kr. inden for et kalenderar.?” Desuden skal omkost-
ninger til opfyldelse af malet ligge ud over jeres ordinzre drift.8

| har ansggt om tilleeg for finansielle omkostninger i form af renteomkost-
ninger og garantiprovision pa samlet 41.141.217 kr. vedrgrende tre lan.
Det fremgar af jeres indsendte dokumentation, at det alene er renteomkost-
ningerne vedrgrende det ene lan, en byggekredit, der er afholdt i 2023.
Disse renteomkostninger har I opgjort til 461.081 kr.

Det falger af vores indberetningsvejledning!™ side 29, at ”Renter betalt pa
udbetalte byggekreditter og andre engangsbetalinger, som kan relateres
til lan eller byggekredit, indberettes som ~Heraf engangsomkostninger (fi-
nansielle omkostninger)” under finansielle omkostninger.”

Den gkonomiske ramme fastsattes pa baggrund af afholdte omkostninger
i det forudgéende kalenderar?®. Det er derfor yderligere et krav for at fa
godkendt et tilleeg ved fastsettelsen af rammen i 2024, at der er tale om
omkostninger, der er afholdt i 2023.

Vi har pa ovenstaende baggrund godkendt et engangstillaeg til jeres gko-
nomiske ramme for 2025 for jeres finansielle omkostninger pa 461.081 kr.
I 2023 vedrgrende jeres byggekredit.

27 Jf. @R-bekendtgarelsens § 11, stk. 1
28 Jf. @R-bekendtgarelsens § 11, stk. 11
(11 hitps://kfst.dk/media/zdjliyvm/indberetningsvejledning-2024.pdf

2 Jf. @R-bekendtggrelsens § 18, stk. 2 og 4.
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6. Udvidelse af forsyningsomradet eller handterede vandmangder
| har ansggt om at fa gget jeres gkonomiske ramme med et tilleeg som falge
af udvidelse af jeres forsyningsomrade eller handterede vandmangde®°.

Det er vores vurdering, at falgende projekter og omkostningerne hertil op-
fylder betingelserne for, at | kan fa et tilleeg:
e 2.1 Udvidelse af forsyningsomrade i 2023

Jeres tilleeg udger 183.749 kr. og bliver indregnet i jeres gskonomiske
ramme for 2025 og frem.

Det samlede arlige tilleeg daekker over
e Adrlige linezere afskrivninger pa 40.443 kr.
o Adrlige driftsomkostninger pa 143.306 kr.

7. Justering af den gkonomiske ramme efter @R-bekendtggrelsens §
15
| har ansggt om at fa gget jeres gkonomiske ramme ved en justering.

I opfylder ikke betingelserne for at fa justeret jeres gkonomiske ramme for
2025.

Begrundelse
Det folger af @R-bekendtgerelsen § 15, at vi ud over de i 88 11-14 naevnte

tilfeelde kan justere den gkonomiske ramme for et vandselskab, hvis akti-
viteter eller omkostninger i vandselskabet &ndres veasentligt.

| har ansggt om en justering efter @R-bekendtgarelsens § 15 pa 1.719.515
kr. for meromkostninger pa grund af prisstigninger pa el i 2023 sammen-
lignet med 2022. Det er vores vurdering, at der er tale om en vasentlig
endring i jeres omkostninger til el fra 2022 til 2023, men at der ikke er
grundlag for en justering af jeres gkonomiske ramme for 2025. Begrun-
delsen fglger nedenfor.

| angiver, at | har oplevet prisstigninger pa el fra 2022 til 2023, fordi jeres
daveerende fastprisaftale pa el opharte i 2023.

Den generelle elpris for erhvervskunder steg vaesentligt fra 2020 til 202231,
hvorfor udviklingen i elprisen i disse ar kan forklare en del af de prisstig-
ninger, 1 oplevede i 2023. Den generelle udvikling i elprisen pavirker in-
direkte den pristalsregulering, der fglger af @R-bekendtgarelsens § 10. For
at kunne foretage en retvisende sammenligning af udviklingen i den elpris,
I har oplevet, med den generelle udvikling i elprisen, ser vi derfor pa ud-
viklingen i jeres priser og omkostninger til el i hele perioden fra 2020 til
2023.

% Jf. @R-bekendtgarelsens § 11, stk. 5
31 jf. opgarelsen over udviklingen i elpriser for erhvervskunder i tabellen "ENERGI2”
fra Statistikbanken.dk.
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I har oplyst, at I i1 2020 kgbte 1.956.890 kWh og havde omkostninger til el
pa 1.167.674 kr. Det svarer til en gennemsnitlig pris pa 0,6 kr. pr. KWh. |
2023 kebte 1 2.108.549 kWh og havde omkostninger til el pa 2.924.560
kr. svarende til en gennemsnitlig pris pa 1,39 kr. pr. KWh.

Efter justering for maengdemaessig forskel mellem 2020 og 2023, har vi
beregnet jeres meromkostninger til el i 2023, som fglge af stigningen i
prisen pr. KWh, til 1.546.535 kr. (1.956.890 x (1,39-0,6)).

Vi har taget hgjde for den pristalsregulering af jeres gkonomiske rammer,
der i forvejen folger af @R-bekendtgarelsen § 10. Det har vi gjort ved at
skanne, hvor meget jeres gkonomiske ramme korrigeres med for sa vidt
angar stigende elpriser efter @R-bekendtggrelsen § 10. Vi har i den for-
bindelse ogsa taget hgjde for, at | sammenlagt i 2021 og 2022 har varet
overkompenseret for omkostninger til stigende elpriser i jeres gkonomiske
ramme efter @R-bekendtgarelsen § 10.

Vi har saledes fastsat stgrrelsen pa justeringen i medfar af § 15 som diffe-
rencen mellem jeres faktiske afholdte meromkostninger i 2023 og vores
skan over, hvor stor en del af jeres meromkostninger, der indregnes med
korrektionen, jf. 8 10. Vi har herudover fratrukket jeres overkompensation
gennem § 10 for afholdte meromkostninger til el sammenlagt for 2021 og
2022,

@R-bekendtgarelsen § 10 har til formal at korrigere vandselskabernes
gkonomiske rammer for generelle prisstigninger pa vandselskabernes kab
af varer og tjenesteydelser. En justering af et selskabs gkonomiske ramme
for ggede elomkostninger pd grund af prisstigninger, jf. @R-
bekendtgarelsen § 15, kan ske pa grundlag af eventuelle individuelle for-
hold i det omfang, der ikke tages hgjde for de individuelle forhold i pris-
talsreguleringen, jf. @R-bekendtgarelsen § 10.

| vores vurdering af, i hvilket omfang jeres konkrete prisstigning pa ind-
kebt el afviger fra den generelle prisstigning pa el og udlgser en justering
af jeres gkonomiske ramme, er det derfor relevant at identificere, hvad de
gkonomiske rammer korrigeres med, jf. @R-bekendtggrelsen § 10, for sa
vidt angar prisstigninger pa el.

Det er imidlertid ikke muligt at afleese direkte i de prisindeks, der er opli-
stet i @R-bekendtgarelsen § 10, hvor stor en del af korrektionen, der skyl-
des prisstigninger pa el. Meromkostninger til generelle prisstigninger pa
el for et typisk vandselskab med et typisk forbrug er alene indirekte inde-
holdt i korrektionen, jf. § 10. Vi har derfor skennet belgbet og i den for-
bindelse brugt andre tal fra Danmarks Statistik.

Her er vi kommet frem til, at prisstigningen pa el inklusive distribution
samt faktiske afgifter (netto) for erhvervskunder, med et forbrug i tilsva-
rende stgrrelsesorden som jeres, var omkring 85 pct. fra 2020 til 2023.
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Derudover er vi i vores skan kommet frem til, at elomkostninger historisk
har udgjort 1,5 pct. af et typisk vandselskabs omkostninger.

Det indgar herudover i vores vurdering, at | ssmmenlagt i 2021 og 2022,
har haft lavere meromkostninger til el grundet prisstigninger, end vi skan-
ner for et typisk selskab. Vi vurderer derfor, at | tidligere er blevet over-
kompenseret for stigende elpriser i jeres gkonomiske ramme. | har derfor
faet en hgjere priskorrektion, der kan henfares til stigende elpriser gennem
8 10, end I har afholdt meromkostninger til el for.

Pa grundlag af ovenstaende skanner vi, at ud af jeres meromkostninger i
2023 indregnes der 747.860 kr. i den priskorrektion, som sker i jeres gko-
nomiske rammer, jf. @R-bekendtggrelsens § 10. Vi skenner herudover, at
I sammenlagt i 2021 og 2022, er blevet overkompenseret med 2.196.433
kr. som faglge af, hvor meget jeres gkonomiske ramme korrigeres med for
sa vidt angar stigende elpriser efter @R-bekendtgarelsen § 10.

Da I alene har afholdt meromkostninger som fglge af stigende elpriser pa
1.546.535 kr. i 2023, foretager vi derfor ikke en justering af jeres gkono-
miske ramme for 2025.
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8 Tilknyttet virksomhed, gnsket overfgrt til hovedvirk-
somheden

| har mulighed for at fa overflyttet aktiviteter fra tilknyttet virksomhed til
hovedvirksomheden. Det indebeerer aktiviteter, som fgr den 1. januar 2017
var tilknyttet virksomhed efter de tidligere regler, men som i dag bliver
betragtet som en del af hovedvirksomheden.3? De gkonomiske rammer bli-
ver justeret pa baggrund af de indmeldte drifts- og anleegsomkostninger
for 2023. Nar aktiviteten er en del af hovedvirksomheden, er den omfattet
af de generelle krav om effektivisering, der geelder for den gkonomiske
ramme.

Afgarelse

I har ikke indsendt oplysning om, at | gnsker at overfgre aktiviteter fra en
tilknyttet virksomhed til hovedvirksomheden, hvorfor vi ikke har foretaget
endringer i jeres gkonomiske ramme.

32 Jf. @R-bekendtgarelsens § 20, stk. 2
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9 Bortfald eller nedsattelse af omkostninger

Nar omkostninger, der ligger til grund for automatisk viderefarte tilleg,
enten bliver nedsat eller bortfalder, skal I oplyse om det. Det geelder for
omkostninger til mal og udvidelse af forsyningsomradet eller handterede
vandmangder. Bortfald eller nedsattelse af tidligere godkendte milje- og
servicemal efter de tidligere regler indgar ogsa i dette kapitel.

Afgarelse

I har ikke indsendt oplysning om, at der er sket bortfald eller nedsattelse
af omkostninger til automatisk viderefarte tilleeg.

33 Jf. @R-bekendtgarelsens § 12, stk. 2
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10 Hgringssvar

| har den 24. september 2024 afgivet hgringssvar til vores udkast til afga-
relse om jeres gkonomiske rammer for 2025-2026. Jeres bemarkning ved-
rarer tilleeg til finansielle omkostninger.

Jeres hgringssvar har ikke givet anledning til &ndringer i jeres gkonomi-
ske rammer for 2025-2026. Afgarelsen er derfor ikke korrigeret i forhold
til den tidligere fremsendte. Begrundelsen faglger nedenfor.

| har i jeres hgringssvar spurgt ind til begrundelsen for, at de finansielle
omkostninger ikke kan godkendes som en ikke pavirkelig omkostning.

Det folger af @R-bekendtgarelsens bestemmelse § 9, stk. 4, nr. 10, at det
er vandselskabets betaling til ejeren af eller indehaveren af andre rettighe-
der over en ejendom for restriktioner i arealanvendelsen, der er omfattet
af bestemmelsen.

Det folger videre af pkt. 4 i Energistyrelsens hgringsnotat af 6. januar 2020
vedrgrende BNBO/beskyttelse af drikkevandsressourcer, at det alene er
den direkte betaling til grundejeren eller indehaveren af andre rettigheder
over den pagaldende ejendom, der er omfattet af bestemmelsen.

Da renter er en betaling til en bank eller kreditinstitut, og dermed ikke en
direkte betaling til ejeren eller indehaveren, kan de ikke godkendes som
en ikke-pavirkelig omkostning.

| har endvidere anfgrt, at vi har godkendt jeres renteomkostningerne pa en
byggekredit som en engangsomkostning, men udeladt de ordinzre rente-
omkostninger med den begrundelse, at der ikke er afholdt finansielle om-
kostninger i 2023 pa de to nye Ian. | sparger til, om det er korrekt, at I ville
have faet tilleegget, hvis | havde haft renteomkostningerne allerede i 2023.

Tillzeg til de gkonomiske rammer for 2025 fastsattes pa baggrund af af-
holdte omkostninger i 2023.3* Hvis | i 2023 havde haft renteomkostninger
til et 1an og ikke en byggekredit, som kan henfares til det pageeldende jord-
kb, ville I kunne have faet deekket disse lgbende renteomkostninger via
et tilleg efter IR-bekendtgerelsens § 11, stk. 1. Da | alene har haft rente-
omkostninger i 2023 til en byggekredit, godkendte vi et engangstillaeg her-
til.

Endeligt har I spurgt til, om og hvordan I skal sgge om tillaeg, hvis | senere
afholder renteomkostninger til lanene. Hvis | i 2024 har renteomkostnin-
ger til 1an, der kan henfares til det pageldende jordkeb, kan | ansgge om
et nyt tilleg hertil efter @R-bekendtgerelsens § 11, stk. 1, i forbindelse

3 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 2 og 4.
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med indberetningen i 2025. | skal i givet fald vedhaefte samme dokumen-
tation, som | har indsendt i ar samt dokumentation for de pageldende ren-
teomkostninger, der er afholdt i 2024.
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11 Klagevejledning

Denne afgarelse kan paklages til Konkurrenceankenavnet efter bestem-
melserne i vandsektorlovens kapitel 9.%° En klage til Konkurrenceanke-
naevnet skal indgives skriftligt af de klageberettigede til VVandsektortilsy-
net.3®

Klagefristen er fire uger fra den dag, den endelige afgarelse er meddelt.

Hvis | ikke afgiver et hgringssvar, vil den endelige afgarelse vaere meddelt
ved udlgbet af hgringsfristen. Hvis I afgiver et hgringssvar, vil | fa meddelt
en endelig afgerelse, hvor jeres hgringssvar er behandlet. Klagefristen vil
her vaere 4 uger fra meddelelsen af den nye afgarelse.®’

Vandsektortilsynet sender umiddelbart efter klagefristens udlgb klagen til
Konkurrenceankenavnet ledsaget af den paklagede afgerelse og det ma-
teriale, der er indgaet i sagens bedgmmelse.

De klageberettigede er adressaten for afgarelsen. For sa vidt angar spargs-
mal om natur og miljg er endvidere falgende klageberettigede:
1) offentlige myndigheder,
2) lokale foreninger og organisationer, som har en vaesentlig interesse
i afgarelsen, og
3) landsdakkende foreninger og organisationer, hvis hovedformal er
beskyttelse af natur og miljg.

Denne afggarelse kan ikke indbringes for domstolene, fgr Konkurrencean-
kenavnet har truffet sin endelige afgarelse.®®
Med venlig hilsen

Vandsektortilsynet

G (il @@gﬂé@_/

Anne Marie Elmer Cecilie Hgjgaard Kjeldsen

3 Jf. vandsektorlovens § 26, stk. 2
% Jf. vandsektorlovens § 26, stk. 5, og § 27
37 Jf. vandsektorlovens § 26, stk. 8
38 Jf. vandsektorlovens § 29, stk. 2
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