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TREFOR Vand
Kokbjerg 30
6000 Kolding

Afggrelse om gkonomiske rammer for 2025-2026

| 2022 modtog | gkonomiske rammer for 2023-2024. | far i ar nye gkono-
miske rammer for 2025-2026.

Denne afgarelse blev sendt i hering den 4. september 2024 med hgrings-
frist den 18. september 2024.

| har den 18. september 2024 afgivet hgringssvar vedrgrende benchmar-
kingmodellen.

Jeres bemarkning har ikke givet anledning til &ndringer i jeres gkonomi-
ske rammer for 2025-2026. Afgarelsen er derfor ikke korrigeret i forhold
til den tidligere fremsendte afgerelse om gkonomiske rammer for 2025-
2026.

Begrundelsen fremgar af kapitel 10.

Afggrelse

De gkonomiske rammer udgar de samlede, arlige indtegter, som | ma op-
kreeve i 2025 og 2026.

| 2025 udger jeres gkonomiske ramme: 244.703.898 kr.

I 2026 udger jeres gkonomiske ramme: 255.983.335 kr.

De gkonomiske rammer er opgjort inklusive afgifter, men eksklusive
moms.

Afggrelsen om de gkonomiske rammer indeholder flere elementer: Gene-
relt og eventuelt individuelt effektiviseringskrav, justering af jeres even-
tuelle ikke-pavirkelige omkostninger, kontrol med overholdelse af jeres
gkonomiske ramme og eventuelle nye tilleeg eller fradrag.

Begrundelserne for de gkonomiske rammers starrelse finder | pa de fal-
gende sider.

Den 26. september 2024
Sag nr. 24/06461

KONKURRENCE- 0G
FORBRUGERSTYRELSEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby

TIf. 41 71 50 00
Fax 4171 51 00
CVR-nr. 102948 19
vand@Kkfst.dk
www.kfst.dk

VANDSEKTORTILSYNET
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1 Indledning

| er omfattet af vandsektorloven! og far derfor fastsat gkonomiske rammer.
Rammerne er fastsat med hjemmel i vandsektorloven og bekendtgarelsen
om gkonomiske rammer for vandselskaber.?

En gkonomisk ramme udger en belgbsmaessig greense for jeres samlede
indteegter i et givent ar og er opgjort pa baggrund af jeres samlede omkost-
ninger til indvinding, behandling, transport og levering af vand mod beta-
ling, herunder ogsa salg af vand til andre selskaber.® Alle gkonomiske
rammer er korrigeret med et generelt effektiviseringskrav.*

Driver | et vandselskab med bade vandforsyningsaktiviteter og spilde-
vandsaktiviteter, er de gkonomiske rammer fastsat for hver forsyningsart.

| &r far | nye gkonomiske rammer i 2025-2026.°

I har indberettet en arligt debiteret vandmangde pé over 800.000 m3. Det
betyder, at | er omfattet af benchmarkingen.®

Pa baggrund af resultaterne fra benchmarkingen stiller vi et individuelt
effektiviseringskrav til vandselskaber med potentiale for effektivisering.’

Jeres gkonomiske rammer er delt op sadan, at begrundelsen for de fastsatte
belgb fremgar af de falgende kapitler, mens selve beregningen fremgar af
bilag A.

1 Jf. Ibkg. nr. 1693 af 16/08/2021 (vandsektorloven) § 2, stk. 1

2 Jf. bkg. nr. 2291 af 30/12/2020 som andret ved bkg. nr. 150 af 25/01/2022, bkg. .
1549 af 16/12/2022, bkg. nr. 1592 af 07/12/2023 og bkg. nr. 225 af 05/03/2024 (heref-
ter @R-bekendtgarelsen)

3 Jf. @R-bekendtgarelsens § 1, stk. 2

4 Jf. @R-bekendtgerelsens § 9, stk. 1, 2. pkt.

5 Jf. @R-bekendtgarelsen § 20, stk. 4

6 Jf. @R-bekendtgarelsens § 6

7 Jf. @R-bekendtgerelsens § 9, stk. 1, 1. pkt.
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2 Oversigt over jeres gkonomiske rammer

2.1 @konomisk ramme for 2025

Oversigt over den gkonomiske ramme

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2024 157.828.771 | kr.
Nye tilleg - Drift 707.342 | kr.
Nye tilleg - Anlaeg 1.011.992 | kr.
Bortfald eller nedsattelse af omkostninger - Drift 0| kr.
Bortfald eller nedszattelse af omkostninger - Anlaeg 0| kr.
Tidligere tilknyttet virksomhed - Drift 0| kr.
Tidligere tilknyttet virksomhed - Anlag 0| kr.
Prisudvikling i kr. 10.578.039 | kr.
Individuelt effektiviseringskrav -3.402.523 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Drift -1.251.507 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.
Omkostninger i alt 165.472.115 | kr.
e-p3 eliae o 0 ge
Ikke-pavirkelige omkostninger 79.130.703 | kr.
gang (
Engangstilleeg - Drift 105.291 | kr.
Engangstilleg - Anlaeg 0| kr.
Effektiviseringskrav (generelt og individuelt) — Drift -4.212 | kr.
Effektiviseringskrav (generelt og individuelt) — Anlaeg 0| kr.
Engangstillaeg i alt 101080 | kr.
O O ed Ove Ol1aelse al gKono e I'a
Kontrol med overholdelse af den gkonomiske ramme 0| kr.
aicegle d PDagepela dl ellE a pe d gSpiarag So Pl0e a a

e

Nedsettelse af gkonomisk ramme som falge af skattesagen 0| kr.

(HKono a e for 20 44.703.898



2.2 @konomisk ramme for 2026
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Oversigt over den gkonomiske ramme

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2025 165.472.115 | kr.

Prisudvikling i kr. 10.970.801 | kr.

Individuelt effektiviseringskrav -3.528.858 | kr.

Generelt effektiviseringskrav - Drift -1.307.792 | kr.

Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.

Omkostninger i alt 171.606.266 | kr.

e-pa elige omko ge

Ikke-pavirkelige omkostninger 84.377.069 | kr.
0 0 ed ove olaelse al gKono e I'a

Kontrol med overholdelse af den gkonomiske ramme 0| kr.
Adicegile a pDagepela dl elle a pe a gsSpliarag So 0

3E

Nedsattelse af gkonomisk ramme som fglge af skattesagen 0 | kr.

(HKoNno a e for 2026




2.3 Vejledende gkonomisk ramme for 2027
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Oversigt over den gkonomiske ramme

Ikke-pavirkelige omkostninger

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2026 171.606.266 | kr.
Prisudvikling i kr. 11.377.495 | kr.
Individuelt effektiviseringskrav -3.659.675 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Drift -1.366.609 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.
Omkostninger i alt 177.957.477 | kr.

Ikke-pavirkelige omkostninger 89.971.269

Kontrol med overholdelse af gkonomiske rammer

Kontrol med overholdelse af den gkonomiske ramme -

Indteegter fra tilbagebetalt skat eller sambeskatningsbidrag som falge af skattesa-

gen

Nedsettelse af gkonomisk ramme som fglge af skattesagen _

@konomisk ramme for 2027

267.928.746

kr.




2.4 Vejledende gkonomisk ramme for 2028

7124

Oversigt over den gkonomiske ramme

Viderefgrte omkostninger fra den gkonomiske ramme for 2027 177.957.477 | kr.
Prisudvikling i kr. 11.798.581 | kr.
Individuelt effektiviseringskrav -3.795.121 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Drift -1.428.071 | kr.
Generelt effektiviseringskrav - Anleg 0| kr.
Omkostninger i alt 184.532.867 | kr.
e-pa elige omko ge
Ikke-pavirkelige omkostninger 95.936.364 | kr.
Adicegile a pDagepela dl elle a pe a gsSpliarag So 0

e

Nedsettelse af gkonomisk ramme som falge af skattesagen 0| kr.
(HKono a e for 2028 80.469 0
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3 Generelt effektiviseringskrav

Jeres gkonomiske ramme er korrigeret med et generelt effektiviserings-
krav pa jeres drifts- og anleegsomkostninger. Det generelle effektivise-
ringskrav er en del af det samlede effektiviseringskrav. Alle selskaber pa-
legges arligt et generelt effektiviseringskrav, der falger af produktivitets-
udviklingen pa konkurrenceudsatte markeder.

Det generelle effektiviseringskrav pé driftsomkostningerne® udger altid to
procent af de driftsomkostninger, der indgar i jeres gkonomiske ramme,
mens det generelle effektiviseringskrav péa anleegsomkostninger® afhaenger
af den arlige produktivitetsudvikling.°

Produktivitetsudviklingen til brug for beregning af det generelle effektivi-
seringskrav til anleegsomkostninger i 2025 og 2026 er beregnet til O pct.
Beregningen fremgar af ”Pris- 0q produktivitetsudvikling, 2024, som er
tilgeengelig pa vores hjemmeside.

Afgarelse
Det generelle effektiviseringskrav til jeres driftsomkostninger udger
1.251.507 kr. i 2025 og 1.307.792 kr. i 2026.

Det generelle effektiviseringskrav til jeres anleegsomkostninger udger 0
kr. 12025 og O kr. i 2026.

Opgarelsen af jeres generelle effektiviseringskrav fremgar af fane 4.1 og
4.2 i bilag A.

8 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1, 3. pkt.
% Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1, 4. pkt.
10 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1 og 2, samt § 10, stk. 2


https://kfst.dk/media/sjeddufk/pris-og-produktivitetsudvikling-2025_rettet.pdf
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4 Individuelt effektiviseringskrav

Det individuelle effektiviseringskrav stilles pd baggrund af resultatet fra
benchmarkingen, der sammenligner vandselskabernes omkostningseffek-
tivitet for deres drifts- og anleegsaktiviteter.

Det individuelle effektiviseringskrav skal tilskynde mindre effektive
vandselskaber til at blive lige sa effektive som de mest effektive i sektoren.
Det sker ved gradvist at bringe vandselskabernes gkonomiske rammer ned
til et effektivt niveau pa baggrund af effektiviseringspotentialet. Det indi-
viduelle effektiviseringskrav stilles til den gkonomiske ramme og ikke de
faktiske omkostninger.

Det individuelle effektiviseringskrav er et fastsat arligt krav, der maksi-
malt kan udgare to pct. af den arlige skonomiske ramme fratrukket ikke-
pavirkelige omkostninger.!!

Vi offentliggar hvert ar, hvornar et vandselskab er vurderet som effektivt
(vandselskabets effektive omkostningsniveau) samt metoden for bereg-
ninger, bade for selve benchmarkingen og for fastleeggelsen af de indivi-
duelle effektiviseringspotentialer og -krav.'?

Afgarelse

Resultatet fra benchmarkingen og de efterfalgende beregninger til brug for
fastleeggelsen af jeres effektive omkostningsniveau viser, at | har et effek-
tivt omkostningsniveau, der er lavere end jeres nuvarende gkonomiske
ramme. Det betyder, at der er identificeret et effektiviseringspotentiale. Pa
den baggrund er jeres nye gkonomiske rammer korrigeret med et indivi-
duelt effektiviseringskrav.

Jeres individuelle effektiviseringskrav er beregnet til at vaere 2 pct. Det
betyder, at jeres gkonomiske ramme er justeret med et arligt individuelt
effektiviseringskrav.

Det individuelle effektiviseringskrav udger 3.402.523 kr. i 2025 og
3.528.858 kr. i 2026.

Opggrelsen af jeres individuelle effektiviseringskrav fremgar af fane 5 i
bilag A. Bilag C indeholder jeres gennemfarte investeringer fra 2010 til
og med 2023, der indgar i benchmarkingen.

11 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1

12 Jf. @R-bekendtgarelsens § 7, stk. 3. Las mere om, hvilke elementer der indgar i
benchmarkingen samt metoderne og resultaterne i ”Metode for beregning af individu-
elle effektiviseringskrav — Benchmarking af drikkevandselskaber til brug for de gkono-
miske rammer 2025-2026”

13 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 1, 1. pkt.



https://kfst.dk/media/bj5pti5c/metode-for-beregning-af-individuelle-effektiviseringskrav.pdf
https://kfst.dk/media/bj5pti5c/metode-for-beregning-af-individuelle-effektiviseringskrav.pdf
https://kfst.dk/media/bj5pti5c/metode-for-beregning-af-individuelle-effektiviseringskrav.pdf
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Investeringer

Investeringer 2022

I har indberettet et aktiv i kategorien ”Andet” med anleegsomkostninger
for 3.829.814 kr. I har oplyst, at det er investeringer i IT-software. Det er
vores vurdering, at IT-systemer og software er en del af anleegskategorien
”Arbejdsplads” og har en standardlevetid pa 5 ar. Denne vurdering er ba-
seret pa, at alle selskaber ma formodes at have investeringer i IT-projekter
som en del af det at drive arbejdspladsen. Anlaegskategorien og levetiden
er derfor &ndret hertil.

Investeringer 2023

I har indberettet et aktiv i kategorien ”Andet” med anlaeegsomkostninger
for 328.451 kr. | har oplyst, at det er investeringer i IT-software. Det er
vores vurdering, at IT-systemer og software er en del af anleegskategorien
”Arbejdsplads” og har en standardlevetid pa 5 ar. Denne vurdering er ba-
seret pa, at alle selskaber ma formodes at have investeringer i IT-projekter
som en del af det at drive arbejdspladsen. Anlaegskategorien og levetiden
er derfor endret hertil.

Serlige forhold

| benchmarkingen tager vi hensyn til eventuelle serlige forhold4. Et for-
hold er serligt, nar aktiviteten, det vedrarer, er sarlig, falger af en ram-
mebetingelse og medfarer en vaesentlig meromkostning for jer.'® Hvis et
forhold lever op til de navnte kriterier, vil jeres omkostningsgrundlag i
benchmarkingen som udgangspunkt blive korrigeret.

| har i indberetningen til dette ars benchmarking ansggt om serlige for-
hold for omkostninger til:

e “Finansielle omkostninger”: 7.315.400 kr. i 2022 og 6.547.400 kr.
i 2023

Samlet vurdering af serlige forhold

Det er vores vurdering, at jeres ansegning vedrerende “Finansielle om-
kostninger” ikke opfylder de tre kriterier for seerlige forhold. Det medfe-
rer, at jeres omkostningsgrundlag i benchmarkingen ikke er blevet korri-
geret.

Begrundelsen fremgar nedenfor.

“Finansielle omkostninger”
| har sggt om et serligt forhold for omkostninger til finansielle omkost-
ninger.

14 Jf. @R-bekendtgarelsens § 8
15 L aes mere i afsnit 5.5 i “Indberetningsvejledning til benchmarking — Drikkevandssel-
skaber ”



https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=34
https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=34
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| angiver i jeres ansggning, at jeres finansielle omkostninger er serlige,
fordi benchmarkingen ikke tager direkte hgjde for finansielle omkostnin-
ger, omfanget af jeres finansielle omkostninger er useedvanligt hgjt og
fordi | blev selskabsudskilt i 1998.

| har uddybet, at jeres finansielle omkostninger er serlige, fordi omkost-
ningerne har veeret de absolut stgrste blandt de drikkevandsselskaber, der
indgar i benchmarkingen. | har angivet beregninger, der er baseret pa se-
neste benchmarkingdata, som understatter, at | har de absolut sterste fi-
nansielle omkostninger. I har fremhavet, at jeres finansielle omkostninger
udger 22,41 pct. af jeres totale regulatoriske afskrivninger, imens de sam-
lede finansielle omkostninger for alle gvrige drikkevandsselskaber udger
8,1 pct. af disses samlede afskrivninger. I skriver, at jeres beregninger un-
derstreger, at jeres finansielle omkostninger derfor er et forhold, der kun
vedrgrer jer eller fa andre drikkevandsselskaber.

| har ligeledes uddybet, at | blev udskilt fra den kommunale forvaltning
(selskabsgjort) i 1998, det vil sige far 2010, hvor danske vandselskaber
skulle udskilles, jf. den farste vandsektorlov. | fremhaver, at det derfor
var et rammevilkar, at | ved indgangen til den gkonomiske regulering i
2010 havde opbygget en geeldseatning pa 223 mio. kr. | har skrevet, at det
rammevilkar, at | ved indgangen til reguleringen havde opbygget en geld,
er et rammevilkar, der ikke var muligt at pavirke. | har preeciseret, at gaeld-
setningen har fulgt med jer siden 2010, og er medvirkende til de hgjere
finansielle omkostninger.

| har ansggt om et belgb, der svarer til jeres faktiske finansielle omkost-
ninger i 2022 og 2023, fratrukket 4.952.600 kr. Det fratrukne belgb svarer
til 8,1 pct. af jeres afskrivninger i 2020 og 2021, og | ansgger saledes om,
at jeres finansielle omkostninger nedsattes til et gennemsnitligt niveau for
alle drikkevandsselskaber.

Det er generelt ikke serligt at have finansielle omkostninger, da det ikke
kun er enkelte eller fa selskaber, der har omkostninger hertil. Dette under-
stattes ogsa af de beregninger, som | har opstillet, hvor samtlige drikke-
vandsselskaber der indgar i benchmarkingen afholdt finansielle omkost-
ninger i 2020 og 2021.

Finansielle omkostninger, herunder renteomkostninger, er en naturlig
felge af at drive forsyningsselskab, hvorfor der ikke er tale om en ekstra
aktivitet, der er usedvanlig. Derfor udger finansielle omkostninger ikke et
seerligt forhold i benchmarkingen?®.

Sammenlignet med de gvrige drikkevandsselskabers individuelle andele
af finansielle omkostninger i forhold til afskrivninger, sa har 10 selskaber
en andel pa mindst 20 pct. — enkelte selskaber har andele pa mellem 50-
60 pct. Baseret pa denne sammenligning og jeres andel pa 22,41 pct. vur-
derer vi, at jeres finansielle omkostninger ikke er serligt hgje.

16 Dette er ogsa understattet af Konkurrenceankenaevnets kendelse af den 7. maj 2020.



https://kfst.dk/media/56476/vfl-3-2019-og-vfl-4-2019-kendelse-af-7-maj-2020.pdf
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| har i jeres ansggning saledes ikke godtgjort, at jeres finansielle omkost-
ninger er en usedvanlig ekstra aktivitet som er serlige for jer til sammen-
ligning med andre spildevandselskaber, der ogsa har finansielle omkost-
ninger.

Det er derfor vores vurdering, at omkostninger til finansielle omkostninger
ikke lever op til kriteriet om serlighed, hvorfor der ikke er tale om et seer-
ligt forhold.

Derudover er det generelt ikke et rammevilkar at optage lan eller afholde
finansielle omkostninger. Det skyldes, at optag af lan ikke kreever pabud
fra statslige eller kommunale myndigheder.

| har ikke i jeres ansggning redegjort for, at jeres optag af 1an eller afhol-
delse af finansielle omkostninger skyldes en ekstra aktivitet, som | pa
grund af udefrakommende forhold er ngdt til at udfere, herunder er blevet
palagt at udfere.

I har derfor ikke dokumenteret, at jeres finansielle omkostninger opfylder
kriteriet om rammebetingelse, hvorfor forholdet ikke godkendes som vee-
rende et seerligt forhold.

Pa baggrund af ovenstaende er jeres omkostningsgrundlag i benchmarkin-
gen ikke korrigeret.

@vrige aktiver

I benchmarkingen af selskaberne tager vi hensyn til aktiver, der undtagel-
sesvist og eventuelt kun midlertidigt ikke er sammenlignelige i benchmar-
kingen, fordi de hverken direkte eller indirekte er indeholdt i aktivkatego-
rierne i CAPEX-arket (sékaldte “ovrige aktiver”). De gvrige aktiver indgar
ikke i benchmarkingens omkostningsgrundlag.

Vi har i ar indfgrt en veesentlighedsvurdering af arets ansggninger om gv-
rige aktiver, jf. vores indberetningsvejledning til benchmarking. Det bety-
der, at det alene er ansggninger, der vurderes af vere en vasentlig del af
jeres afholdte pavirkelige omkostninger, er vil blive behandlet som gvrige
aktiver. Ved vasentlighedsvurderingen holdes det ansggte belgb op imod
jeres samlede pavirkelige omkostninger i benchmarkingen. Bemzrk, at
alle ansggninger om gvrige aktiver bliver sagsbehandlet ud fra veesentlig-
hedsvurderingen uanset, om aktivet tidligere har vaeret behandlet som et
gvrigt aktiv, eller om der er tale om en ny investering.

Vi har vurderet jeres ansggning om gvrige aktiver pa baggrund af den do-
kumentation, I har indsendt. Dokumentationskravene fremgar af dette ars
indberetningsvejledning.’

17_ses mere i afsnit 5.4 i ”Indberetningsvejledning til benchmarking - Drikkevandssel-
skaber ”



https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=31
https://www.kfst.dk/media/lwkfuagv/indberetningsvejledning-til-benchmarking-drikkevandsselskaber.pdf#page=31
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| har i indberetningen til dette ars benchmarking ansggt om at fa 3 aktiver
behandlet som gvrige aktiver i benchmarkingen.

e “Foringsrer” med en arlig afskrivning péd 2.532.872 kr.
e ”Vandturbine” med en érlig afskrivning pa 91.703 kr.
e “Havledning” med en arlig afskrivning pa 163.142 kr.

Samlet vurdering af serlige forhold

Vi har vurderet, at jeres ansggte aktiver ikke kan godkendes som gvrige
aktiver i benchmarkingen. Jeres omkostningsgrundlag i benchmarkingen
er derfor ikke blevet korrigeret herfor.

Begrundelserne for vores vurdering fremgar nedenfor.

“Foringsrar”

| angiver i jeres ansggning, at jeres omkostninger vedrgrer en reekke fo-
ringsrar, som leegges uden om de rigtige drikkevandsledninger, der place-
res under motorveje, jernbaner og havledninger, hvor det ikke er muligt at
reparere akutte brud.

| har skrevet, at foringsrgr ikke kompenseres i benchmarkingmodellen,
fordi de ikke indgar i indberetningen til hverken CAPEX eller OPEX i
benchmarkingen.

Det er vores vurdering, at jeres omkostninger til foringsrer er vasentlige,
idet omkostningerne svarer til henholdsvis 1,96 og 2,04 pct. af jeres fakti-
ske afholdte pavirkelige omkostninger for 2022 og 2023.

Det er dog vores vurdering, at foringsrar enten direkte eller indirekte er
indeholdt i kategorien Ledningsnet. For anlaeg, der er direkte indeholdt
bruges standardpriserne fra POLKA til beregning af netvolumenmalet. For
anleg, der er indirekte indeholdt i kategorierne i CAPEX-arket opgeres
ikke en seerskilt standardpris, da aktiverne har en understgttende funktion
til kategorierne i CAPEX-arket.

For alle regulerede vandselskaber gelder det, at CAPEX-
netvolumenmalet bestemmes ud fra standardpriserne fra pris- og levetids-
kataloget, nar aktiver kan indplaceres i tilhgrende kategorier. Vi andrer
derfor ikke pa standardpriser for anleeg, der kan omfattes af kategorier i
CAPEX-arket.

Pa baggrund af ovenstaende er det ansggte aktiv afvist som gvrigt aktiv i
benchmarkingen, og jeres omkostningerne til aktivet er ikke korrigeret i
omkostningsgrundlaget i benchmarkingen.

"Vandturbine”

| angiver i jeres ansggning, at jeres omkostninger vedrarer et initiativ, hvor
I har sat en mikro-vandturbine op som erstatning for en motorventil for at
reducere trykket i vandtransportledninger, der passerer Follerup Vand-
veerk. Turbinen opfanger en stor del af den trykenergi, der ellers ville veere
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tabt, og omdanner energien til elektricitet, som kan bruges andre steder
eller szlges.

| har fremhavet, at en mikro-vandturbine ikke indgar i CAPEX-
indberetningen, modsat en traditionel ventil, og derfor ansgger | om, at
vandturbinen behandles som et gvrigt aktiv i benchmarkingen.

Det er vores vurdering, at jeres omkostninger til vandturbinen ikke er vee-
sentlige, idet omkostningerne svarer til henholdsvis 0,07 og 0,07 pct. af
jeres faktiske afholdte pavirkelige omkostninger for 2022 og 2023.

Det er saledes vores vurdering, at forholdet ikke lever op til kriteriet om
vaesentlighed.

Pa baggrund af ovenstaende er aktivet ikke godkendt som gvrigt aktiv i
benchmarkingen, og jeres omkostningerne til aktivet er ikke korrigeret i
omkostningsgrundlaget i benchmarkingen.

“"Havledning”

| angiver i jeres ansggning, at jeres omkostninger vedrgrer havledning, der
er placeret under Lillebalt mellem Jylland og Fyn for at sikre en tilstraek-
kelig forsyningssikkerhed og ngdforsyning til vandforbrugerne i Middel-
fart. I har fremhaevet, at | maske er det eneste vandselskab med sa stort et
ledningsnet under havet, og at omkostningerne til havledninger er mange
gange hgjere end normale ledningsnet i landzone.

| har skrevet, at | i vores benchmarking ikke bliver kompenseret tilstraek-
keligt i netvolumenmalene. Det skyldes, at der ikke indgar specifikke ka-
tegorier for havledninger i CAPEX-arket, samt at jeres havledninger har
en omkostning, der er 3,71 gange hgjere, end hvad der kompenseres med
i netvolumenmalene gennem de traditionelle vandledninger med tilsva-
rende dimensioner.

Det er vores vurdering, at jeres omkostninger til havledning ikke er vee-
sentlige, idet omkostningerne svarer til henholdsvis 0,13 og 0,14 pct. af
jeres faktiske afholdte pavirkelige omkostninger for 2022 og 2023.

Det er saledes vores vurdering, at forholdet ikke lever op til kriteriet om
vaesentlighed.

Pa baggrund af ovenstaende er aktivet ikke godkendt som gvrigt aktiv i
benchmarkingen, og jeres omkostningerne til aktivet er ikke korrigeret i
omkostningsgrundlaget i benchmarkingen.

Costdriveranalyse

Efter benchmarkingen undersgger vi, om selskabernes resultat fra bench-
markingen i hgj grad er pavirket af en sarlig costdriversammensatning.
Et selskabs costdriversammensetning er et selskabs sammensatning af
aktiver og aktiviteter, som indgar i benchmarkingmodellen.
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Costdriveranalysen viser, at I ikke far en for lav efficiensscore som faglge
af en sarlig sammensatning af aktiver og aktiviteter i jeres selskab. Det
betyder, at der ikke er grundlag for at justere jeres efficiensscore. Cost-
driveranalysen er beskrevet nermere i bilag 3 til "Metode for beregning
af individuelle effektiviseringskrav ”, mens resultaterne fremgar af bilag 1
til samme dokument.


https://kfst.dk/media/fnulb4eg/bilag-3-costdriveranalyse.pdf
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5 lkke-pavirkelige omkostninger

Pa baggrund af den arlige indberetning til de gkonomiske rammer justerer
vi jeres gkonomiske ramme med eventuelle ikke-pavirkelige omkostnin-
ger.!8 Justeringen foretages pa baggrund af afholdte omkostninger i det
forudgaende kalenderar.'® Ikke-pavirkelige omkostninger, som er afholdt
i tidligere ar, kan alene medtages, hvis der er truffet afgarelse om at ind-
regne omkostningen over flere ar (periodisering).?°

Afgarelse
Vi har godkendt jeres indberettede ikke-pavirkelige omkostninger.

Samlet set er jeres ikke-pavirkelige omkostninger 69.596.309 kr. De er
indregnet i jeres gkonomiske ramme for 2025.

Opgarelsen af jeres ikke-pavirkelige omkostninger fremgar af fane 6 i bi-
lag A.

18 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 6, jf. § 18, stk. 1
19 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 4
20 Jf. @R-bekendtgarelsens § 9, stk. 6
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6 Kontrol med overholdelse af jeres gkonomiske ramme

Hvert ar kontrollerer vi, om | har overholdt det seneste ars gkonomiske
ramme, dvs. om jeres indteegter har veeret hgjere end jeres gkonomiske
ramme (en overdaekning) eller lavere end jeres gkonomiske ramme (en
underdaekning).

| & (2024) kontrollerer vi, om | har overholdt jeres gkonomiske ramme
for 2023, og om | samlet set har overholdt jeres gkonomiske rammer i
kontrolperioden 2022-2023. Kontrolperioden 2022-2023 kontrolleres i ar,
fordi det er aret far starten af en ny reguleringsperiode, som for jer starter
i 2025.21 Hvis | samlet set har en overdakning i kontrolperioden, indreg-
ner vi et fradrag i reguleringsperioden 2025-2026.

Hvis | havde en overdakning i 2022 vil den altid blive indregnet som et
fradrag i jeres gkonomiske rammer for 2025-2026, medmindre den er
modregnet i en underdakning fra forrige reguleringsperiode.??

Status for overholdelse af den gkonomiske ramme
I har overholdt jeres gkonomiske ramme for 2022 med 10.017.949 kr.

I har ikke overholdt jeres gkonomiske ramme for 2023 med -2.470.159 kr.

Fradrag i jeres gkonomiske rammer

I havde en overdakning i 2023, som bliver modregnet i en underdaekning
1 2022. | har samlet set overholdt jeres gkonomiske rammer i kontrolperi-
oden 2022-2023, og | far derfor ikke et fradrag i jeres gkonomiske rammer
for 2025-2026.

| har ikke mulighed for at opkraeve den resterende underdakning fra 2022
i 2024, da 2022 var det sidste ar i jeres reguleringsperiode.? | har mulig-
hed for at tilbagefare jeres overdaekning i 2023 ved at opkreaeve tilsvarende
mindre i 2024, da dette er det sidste ar i jeres nuveerende reguleringsperi-
ode 2023-2024.2% Hvis | har en underdaekning i 2024, vil vi derfor nedju-
stere fradraget i 2025-2026.

Laes mere om metoden for, hvordan vi foretager kontrol med overholdelse
af de gkonomiske rammer samt muligheden for opkraevning eller tilbage-
farsel af differencer i: “Vandselskabers overholdelse af okonomiske ram-
mer - Sadan foretager vi kontrollen, 2024 .

2L Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 7
22 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 9
23 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 7
24 Jf. @R-bekendtgarelsens § 18, stk. 8


https://kfst.dk/media/psvbt4hy/vejledning-overholdelse-af-oekonomiske-rammer-2024.pdf
https://kfst.dk/media/psvbt4hy/vejledning-overholdelse-af-oekonomiske-rammer-2024.pdf
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Genanbringelse

I har ansggt om en planlagt genanbringe af vasentlige indtaegter i forbin-
delse med salg af fast ejendom eller starre aktiver. | har oplyst, at I i 2023
har foretaget salg af fast ejendom eller sterre aktiver. | har endvidere op-
lyst, at | inden for en periode pa fire ar planleegger at genanbringe indteg-
terne i forbindelse med salget.

Det er vores vurdering, at | opfylder betingelserne for en planlagt genan-
bringelse. Belgbet pa 1.300.000 kr. bliver derfor ikke indregnet i jeres ind-
teegter.®

Hvis belgbet ikke bliver genanbragt senest i 2026, leegges belgbet pa
1.300.000 kr. til jeres indtaegter i 2026.2°

Opgerelsen af kontrollen med overholdelsen af jeres gkonomiske rammer
fremgar af fane 7 i bilag A.

2 Jf. @R-bekendtgarelsens § 26, stk. 4
% Jf. @R-bekendtgarelsens § 26, stk. 4



19/24

7 Tilleg

I har hvert ar mulighed for at sege om nye tillaeg til jeres gkonomiske ram-
mer. Disse omfatter tilleeg til mal (inden for omraderne miljg, sundhed,
energieffektivitet, klimaindsatser, forsyningssikkerhed eller service), flyt-
ning af forsyningsledninger, udvidelse af forsyningsomradet eller handte-
ret vandmeangde, supplerende investeringstilleeg, periodevise driftsom-
kostninger, justering af den gkonomiske ramme og ngdvendige udgifter til
vandindvindinger.?” Tilleeg til anleegsprojekter, der var igangsat senest den
1. marts 2016, indgar ogsa i dette kapitel.?®

Afgarelse
| har i arets indberetning ansggt om fglgende tillag:

Egne omkostninger BNBO

Klimatilpasning af boringer

Meromkostninger ved analyseprogram Vejle Kommune
Nye parametre

Flytning af ledninger

Nye malere

Nyudstykninger

NoabkowhE

Nedenfor kan | se afgarelsen for jeres ansggninger. Opgerelsen af jeres
tilleeg fremgar af fane 10.1 og 10.2 i bilag A.

1.-4. Statsligt eller kommunalt fastsatte, palagte eller godkendte mal
| har ansggt om at fa gget jeres gkonomiske ramme med et tilleeg, som
folge af statsligt eller kommunalt fastsatte, palagte eller godkendte mél?.

Det er vores vurdering, at falgende projekter og omkostningerne hertil op-
fylder betingelserne for, at | kan fa et tilleeg:

Egne omkostninger BNBO

Klimatilpasning af boringer

Meromkostninger ved analyseprogram Vejle Kommune

Nye parametre

Jeres tilleeg udger 947.576 kr., herunder et engangstilleeg, der bliver ind-
regnet i jeres gkonomiske ramme for 2025 og et arligt tilleg pa 854.971
kr., der bliver indregnet i jeres gkonomiske ramme for 2025 og frem.

21 Jf. @R-bekendtgarelsens §§ 11, 13, stk. 2, 15 og 33, stk. 6

28 Jf. @R-bekendtgarelsens § 19, stk. 5-7
2 Jf. @R-bekendtgarelsens § 11, stk. 1
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Det samlede tilleeg deekker over
e arlige linezre afskrivninger pa 380.591 kr.
o Jdrlige finansielle omkostninger pa 245.351 kr.
o Aarlige driftsomkostninger pa 229.029 kr.
e engangsdriftsomkostninger pa 92.605 kr.

5. Flytning af forsyningsledninger
| har ansggt om at fa gget jeres gkonomiske ramme med et tilleeg som falge
af flytning af jeres forsyningsledninger.

Det er vores vurdering, at fglgende projekter og omkostningerne hertil op-
fylder betingelserne for, at | kan fa et tilleeg:
e Flytning af ledninger

Jeres tilleeg udger 135.043 kr. og bliver indregnet i jeres gkonomiske
ramme for 2025 og frem.

Det samlede arlige tilleg deekker over
e arlige linezre afskrivninger pa 50.673 kr.
e arlige finansielle omkostninger pa 84.370 kr.

6.-7. Udvidelse af forsyningsomradet eller handterede vandmangder
| har ansggt om at fa gget jeres gkonomiske ramme med et tilleeg som falge
af udvidelse af jeres forsyningsomrade eller handterede vandmangde®'.

Det er vores vurdering, at falgende projekter og omkostningerne hertil op-
fylder betingelserne for, at | kan fa et tilleeg:

e Nye malere

e Nyudstykninger

Jeres tilleeg udger 622.416 kr. og bliver indregnet i jeres gkonomiske
ramme for 2025 og frem.

Det samlede arlige tilleg deekker over
e arlige linezre afskrivninger pa 106.671 kr.
e arlige finansielle omkostninger pa 81.413 kr.
e arlige driftsomkostninger pa 434.332 kr.

%0 Jf. @R-bekendtgarelsens § 11, stk. 3
31 Jf. @R-bekendtgarelsens § 11, stk. 5
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8 Tilknyttet virksomhed, gnsket overfgrt til hovedvirk-
somheden

| har mulighed for at fa overflyttet aktiviteter fra tilknyttet virksomhed til
hovedvirksomheden. Det indebeerer aktiviteter, som fgr den 1. januar 2017
var tilknyttet virksomhed efter de tidligere regler, men som i dag bliver
betragtet som en del af hovedvirksomheden.3? De gkonomiske rammer bli-
ver justeret pa baggrund af de indmeldte drifts- og anleegsomkostninger
for 2023. Nar aktiviteten er en del af hovedvirksomheden, er den omfattet
af de generelle krav om effektivisering, der geelder for den gkonomiske
ramme.

Afgarelse

I har ikke indsendt oplysning om, at | gnsker at overfgre aktiviteter fra en
tilknyttet virksomhed til hovedvirksomheden, hvorfor vi ikke har foretaget
endringer i jeres gkonomiske ramme.

32 Jf. @R-bekendtgarelsens § 20, stk. 2
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9 Bortfald eller nedsattelse af omkostninger

Nar omkostninger, der ligger til grund for automatisk viderefarte tilleeg,
enten bliver nedsat eller bortfalder, skal I oplyse om det. Det geelder for
omkostninger til mal og udvidelse af forsyningsomradet eller handterede
vandmangder. Bortfald eller nedsattelse af tidligere godkendte milje- og
servicemal efter de tidligere regler indgar ogsa i dette kapitel.

Afgarelse

I har ikke indsendt oplysning om, at der er sket bortfald eller nedseettelse
af omkostninger til automatisk viderefarte tilleeg.

33 Jf. @R-bekendtgarelsens § 12, stk. 2
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10 Hgringssvar

| har den 18. september 2024 afgivet hgringssvar til vores udkast til afga-
relse om jeres gkonomiske rammer for 2025-2026. Jeres bemarkning ved-
rarer benchmarkingmodellen.

Jeres hgringssvar har ikke givet anledning til endringer i jeres gkonomi-
ske rammer for 2025-2026. Afgarelsen er derfor ikke korrigeret i forhold
til den tidligere fremsendte. Begrundelsen faglger nedenfor.

Benchmarkingmodellen

| har i jeres hgringssvar af 18. september 2024 bemeerket, at vores bench-
markingmodel giver incitament til at opsplitte jeres aktiviteter og aktiver
i to nye selskaber. I har desuden opfordret til, at vi fokuserer pa, at fronten
kun kan sammenlignes inden for visse greenser, samt opfordret til, at vi
indgar i konstruktiv dialog om udviklingen af en mere retvisende model.
Jeres bemeerkning har ikke givet anledning til endringer i afgarelsen.

Haringen af jeres gkonomiske ramme vedrgrer i udgangspunktet alene de
konkrete elementer, som er med til at fastleegge jeres gkonomiske rammer.
Jeres bemarkninger vedrgrer selve benchmarkingmodellen, som var i
selvsteendig hgring i bade februar og august maned, og som er med til at
fastleegge jeres effektive omkostningsniveau.

Benchmarkingen er fastlagt den 15. september 2024, jf. § 7, stk. 3, i OR-
bekendtgarelsen. For bemarkninger, der vedrarer selve benchmarkingen,
henviser vi til vores hgringsnotater fra de to hgringer om udviklingen af
benchmarkingmodellen®* og om arets benchmarkingmodel®®. | hgrings-
svaret har vi fremhavet, at vi fremadrettet vil undersgge mulighederne for,
at benchmarkingmodellen i hgjere grad kan tage hgjde for selskaber, der
kaber/selger vand fra/til andre selskaber. En eventuel modelendring skal
dog afvejes i forhold til, i hvor hgj grad benchmarkingmodellen bliver
mere kompleks, og i hvor hgj grad det vil medfare, at selskaberne skal
indberette mere detaljeret data til brug for benchmarkingmodellen. Vi har
ogsa fremhaevet, at vi forventer at inddrage branchen i dette arbejde.

34 Hgringsnotat til £ndring af metode for gkonomiske

% Heringsnotat vedrerende "Metode for beregning af individuelle effektiviseringskrav
— Benchmarking af drikkevandsselskaber til brug for de gkonomiske rammer 2025-
2026"



https://kfst.dk/media/ndrmbrqg/hoeringsnotat-om-aendring-af-benchmarkingmetode.pdf
https://kfst.dk/media/b15nggic/hoeringsnotat-til-benchmarkingmodel-til-oer2025.pdf
https://kfst.dk/media/b15nggic/hoeringsnotat-til-benchmarkingmodel-til-oer2025.pdf
https://kfst.dk/media/b15nggic/hoeringsnotat-til-benchmarkingmodel-til-oer2025.pdf
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11 Klagevejledning

Denne afgarelse kan paklages til Konkurrenceankenavnet efter bestem-
melserne i vandsektorlovens kapitel 9.%¢ En klage til Konkurrenceanke-
naevnet skal indgives skriftligt af de klageberettigede til VVandsektortilsy-
net.%’

Klagefristen er fire uger fra den dag, den endelige afgarelse er meddelt.

Hvis | ikke afgiver et hgringssvar, vil den endelige afgarelse vaere meddelt
ved udlgbet af hgringsfristen. Hvis I afgiver et hgringssvar, vil | fa meddelt
en endelig afgarelse, hvor jeres hagringssvar er behandlet. Klagefristen vil
her vaere 4 uger fra meddelelsen af den nye afggrelse.®

Vandsektortilsynet sender umiddelbart efter klagefristens udlgb klagen til
Konkurrenceankenavnet ledsaget af den paklagede afgerelse og det ma-
teriale, der er indgaet i sagens bedgmmelse.

De klageberettigede er adressaten for afgarelsen. For sa vidt angar spargs-
mal om natur og miljg er endvidere falgende klageberettigede:
1) offentlige myndigheder,
2) lokale foreninger og organisationer, som har en veaesentlig interesse
i afgarelsen, og
3) landsdakkende foreninger og organisationer, hvis hovedformal er
beskyttelse af natur og miljg.

Denne afggrelse kan ikke indbringes for domstolene, far Konkurrencean-
kenavnet har truffet sin endelige afgarelse.
Med venlig hilsen

Vandsektortilsynet

G (il @@gﬂé@_/

Anne Marie Elmer Cecilie Hgjgaard Kjeldsen

% Jf. vandsektorlovens § 26, stk. 2
87 Jf. vandsektorlovens § 26, stk. 5, og § 27
38 Jf. vandsektorlovens § 26, stk. 8
39 Jf. vandsektorlovens § 29, stk. 2
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