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KONKURRENCE- OG FORBRUGERSTYRELSEN

NOTAT

Status for skeerpet prisovervagning

Som folge af den heje inflation har KFST siden august 2022 fulgt den ge-
nerelle prisudvikling (inflationen) og udviklingen i bruttoavancerne i Dan-
mark teet.

Erhvervsministeren modtog 1 begyndelsen af 2023 en status pa prisover-
vagningen. I dette notat gives en ny, overordnet status med afsat i opdate-
rede data. Overordnet er status felgende:

e De overordnede forbrugerpriser er siden starten af 2022 og frem til
april 2023 steget mindre end 1 Holland, Sverige og Tyskland i gen-
nemsnit og mindre end 1 EU-landene set under et. Det danske for-
brugerprisniveau har varet nogenlunde konstant siden oktober
2022.

e For hele gkonomien er den s@sonkorrigerede bruttoavanceprocent
opgjort til ca. 29 pct. 1 4. kvartal 2022 og i 1. kvartal 2023. Det er
lavere end 1 de foregdende &r. Bruttoavanceprocenten steg midler-
tidigt 1 3. kvartal 2022, hvilket overvejende var drevet af en stigning
1 bruttoavancen for forsyningssektoren.

e For hele 2022 var den andel af de danske brancher, der har oplevet
et fald 1 bruttoavanceprocenten, storre end i de foregdende ar. Det
daekker over, at andelen af brancher med fald i bruttoavanceprocen-
ten var relativt hej 1 2. og 3. kvartal af 2022, men pd nogenlunde
samme niveau som tidligere ar i 4. kvartal.

e Samlet set er fodevarepriserne steget mindre 1 Danmark end 1 de tre
sammenligningslande set under et og i EU.

o Prisen pé nogle af de vaesentlige input i fedevareproduktio-
nen begyndte at stige for prisstigningerne pa de danske pro-
ducentpriser for fremstilling af fedevarer og forbrugerpri-
sen pd fedevarer tog fart. Inputpriserne begyndte at falde
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for godt et ar siden. Det kan have bidraget til, at fodevare-
priserne er stabiliseret.

o Denne pristreghed kan bl.a. skyldes, at priserne i de for-
skellige led 1 veerdikeden ofte er bundet i faste kontrakter
for en periode, hvorfor pristilpasninger — op savel som ned
— kommer med en vis forsinkelse.

o Det danske producentprisindeks for fremstilling af fodeva-
rer begyndte at stige i starten af 2022 og er steget en smule
mere end forbrugerpriserne pé fedevarer. Det peger isoleret
set 1 retning af, at supermarkedernes direkte indtjening pé
salget ikke er steget i perioden.

I det folgende beskrives forst prisudviklingen 1 Danmark 1 forhold til sam-
menligningslandene, og dernast hvordan virksomhedernes bruttoavancer
har udviklet sig i1 forbindelse med de stigende priser. Herefter rettes fokus
mod fedevarer og energi.

1. Den overordnede udvikling

De danske forbrugerpriser er siden starten af 2022 og frem til april 2023
steget nogle procentpoint mindre end forbrugerpriserne i Holland, Sverige
og Tyskland (i gennemsnit), jf. figur 1. Det samme billede tegner sig, hvis
den danske prisudvikling sammenlignes med prisudviklingen i1 samtlige
EU-lande under et. Den mindre prisstigning i Danmark afspejler, at de dan-
ske priser siden oktober 2022 har varet péd et konstant niveau, mens pri-
serne 1 sammenligningslandene siden arsskiftet er fortsat med at stige.

Blandt de 27 lande, der indgér 1 det samlede EU-indeks, er det alene Bel-
gien, Finland, Luxembourg og Spanien, der har haft en lavere prisstigning
end Danmark fra januar 2022 og frem til april 2023.



Figur 1. Udviklingen i de samlede forbrugerpriser
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Kilde: Eurostat og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger

Note: De to kurver figuren til hojre viser prisudviklingen i Danmark i forhold til den gennemsnitlige prisudvikling i hhv. sammenligningslandene
og EU. Det vil sige, at ndr kurven stiger, er prisudviklingen hurtigere i Danmark end i sammenligningslandene, mens den er langsommere, ndr
kurven falder. Sammenligningslandene er valgt, da de ligger relativt teet pa Danmark og er nogenlunde sammenlignelige fsva. velstand mv. Det
bemeerkes, at den svenske krone er deprecieret i perioden, hvilket isoleret set har medfort et opadgdende pres pd priserne i Sverige.

Selvom den érlige stigning i forbrugerpriserne — inflationen — er aftagende,
var den i april 2023 stadig pd et hejt niveau pé 5,6 pct. Dette er til trods for,
at de samlede priser siden oktober, som navnt ovenfor, har ligget pa et
omtrent konstant niveau. Den stadig heje inflation er derfor 1 vid udstrek-
ning et sakaldt overhang fra den stigning i forbrugerpriserne, der fandt sted
fra januar til oktober 2022, jf. figur 1. Hvis forbrugerpriserne beregnings-
teknisk antages at vere konstante i resten af 2023, vil inflationen i juli m4-
ned né ned pé 2,3 procent, mens inflationen i december 2023 vil vere 1,4
procent.

1.2 Udviklingen i bruttoavancer

En bruttoavance giver et billede af, hvor stor en del af en virksomheds om-
setning, der er tilbage, nar virksomhedens omkostninger til vareforbrug er
trukket fra. Herudover har virksomheder typisk udgifter til len, husleje
m.v., som skal dekkes af bruttoavancen. Bruttoavancen angiver derfor
ikke en virksomheds indtjening. Bruttoavancen kan opgeres i bade procent



og i vardier.! En bruttoavanceprocent kan godt falde, selvom en brutto-
avance 1 verdi er uendret. Se bilag 1 for en yderligere uddybning af brut-
toavancebegrebet.

For hele ekonomien er den sasonkorrigerede bruttoavanceprocent opgjort
til ca. 29 pct. 1 4. kvartal 2022 og i 1. kvartal 2023, jf. figur 2. Det er lavere
end i de foregdende &r. Stigningen 1 3. kvartal var overvejende drevet af en
stigning 1 bruttoavancen for forsyningssektoren fra 2. til 3. kvartal. Siden
har forsyningssektoren oplevet fald i bruttoavancen i 4. kvartal 2022 og i
1. kvartal 2022 set i forhold til kvartalet for. Ogsa transportsektoren (pri-
mert setransport) har oplevet stigende bruttoavancer 1 2021 og begyndel-
sen af 2022, men 1 denne branche er bruttoavanceprocenten faldet igen og
er nu pa niveau med bruttoavanceprocenten i 2020.

Figur 2. Udviklingen i bruttoavancer for hele skonomien
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Kilde: Danmarks Statistik FIKS11 og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger

For hovedsektorerne industri, handel og transport er bruttoavanceprocen-
ten faldet fra 4. kvartal 2021 til 4. kvartal 2022, mens bruttoavanceprocen-
ten for landbrug mm. er gaet lidt op, jf. figur 3. For forsyning er der tale
om en ret kraftig stigning i bruttoavanceprocenten fra 4. kvartal 2021 til 4.
kvartal 2022. Det er endnu ikke muligt at beregne bruttoavancen 1 kroner
pa detaljeret niveau for 1. kvartal 2023.

! Nér bruttoavancen i kroner beskrives i notatet skrives dette eksplicit, mens begrebet
bruttoavance og bruttoavanceprocent af formidlingsmeessige arsager anvendes syno-
nymt.



Figur 3. Udviklingen i bruttoavancer pa hovedsektorniveau
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Kilde: Danmarks Statistik FIKS11, Eurostat og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger
Note: Bruttoavancen i mia. kr. er deflateret med BNP-deflatoren.

I 2. og 3. kvartal af 2022 oplevede flere brancher faldende bruttoavancer
sammenlignet med samme kvartal aret for. I 2. og 3. kvartal faldt brutto-
avancen sédledes for 63-64 pct. procent af brancherne mod i gennemsnit 49
procent de foregaende ar. I 4. kvartal 2022 var billedet mere normalt, jf.
figur 4. Pa det mest detaljerede brancheniveau er det 52 procent af de 509
brancher, som har haft et fald i bruttoavanceprocenten fra 4. kvartal 2022
til 4. kvartal 2023. T &rene 2017-2021 var denne andel pa ca. 50 procent.

Figur 4. Udviklingen i bruttoavancer
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Kilde: Danmarks Statistik FIKS44 og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger.
Note: Der er 509 branchekoder inkluderet i datagrundlaget.



I Okonomisk Redegorelse fra maj 2023 noteres det ligeledes, at "For den
private sektor som helhed var bruttooverskuddet som andel af produkti-
onsveerdien omtrent ucendret i 2022 sammenlignet med 2021. Eksklusive
forsyning og setransport var der i 2022 derimod det laveste bruttooverskud
blandt de resterende dele af den private sektor i indeveerende drtusind.

De Okonomiske Rad konkluderer tilsvarende, at der er tegn pa, at virksom-
hederne de seneste par ar har absorberet en del af de hgjere omkostninger

i deres profitmarginer’.

2. Udviklingen i fodevarepriserne

Fra starten af 2022 frem til april 2023 er fedevarepriserne steget noget min-
dre 1 Danmark end 1 sammenligningslandene og EU, jf. figur 5. Det deekker
over, at fedevarepriserne i Danmark steg mere end i de gvrige lande frem
til august 2022, mens det modsatte har veret tilfeeldet i den efterfolgende
periode. De danske fodevarepriser har saledes varet omtrent stabile i sidste
del af 2022.

Fra starten af 2022 og frem til april 2023 har stigningen 1 de danske fode-
varepriser varet 4-5 procentpoint mindre end i sammenligningslandene og
1 EU.

2 @konomiministeriet, @konomisk Redegorelse, Maj 2023, s. 24.
3 De @konomiske Réd, Dansk @konomi, fordr 2023, s. 76.



Figur 5. Prisudviklingen pa forbrugerpriser for fadevarer
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Kilde: Eurostat og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger
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Note: De to kurver i figuren til hojre viser prisudviklingen i Danmark i forhold til den gennemsnitlige prisudvikling i hhv. sammenligningslandene
og EU. Det vil sige, at ndar kurven stiger, er prisudviklingen hurtigere i Danmark end i sammenligningslandene, mens den er langsommere, ndar
kurven falder. Sammenligningslandene er valgt, da de ligger relativt teet pa Danmark og er nogenlunde sammenlignelige fSva. fx velstand. Det
bemcerkes, at den svenske krone er deprecieret i perioden, hvilket isoleret set har medfort et opadgdende pres pd priserne i Sverige.

Forbrugerprisen pa fedevarer atha@nger af prisdannelsen i en vardikade,
som ofte inkluderer landmend, fedevareproducenter, grossister og i sidste
ende detailledet (samt prisen pd importerede fodevarer).

Det danske producentprisindeks for fremstilling af fodevarer begyndte at
stige 1 starten af 2022 og er steget en smule mere end forbrugerprisen pa
fodevarer, jf. figur 6. Det understotter isoleret set, at detailhandlens (her-
under supermarkedernes) direkte indtjening pé salget af fodevarer ikke er

steget 1 perioden.



Figur 6. Prisudviklingen pa forbruger- og producentpriser for fedevarer
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Kilde: Danmarks Statistik og FAO.
Note: FN'’s Food and Agriculture Organization (FAO) food price index er et mdl for den mdanedlige udvikling i
de internationale priser pad en reekke ravarer til brug i fodevareproduktion.

Det er vanskeligt at finde et entydigt bredt deekkende mal for, hvordan ré-
varepriserne udvikler sig, da rdvaresammensatningen varierer fra fedeva-
reprodukt til fedevareprodukt. Men et af de mél, som har varet fremhaevet,
er FN’s indeks for udviklingen i rdvarepriserne — det sékaldte FAO-in-
deks.* Opgjort ved FAO-indekset begyndte rivarepriserne at stige allerede
1 midten af 2020 og steg ganske betydeligt frem til marts 2022.

Et andet vasentligt input 1 de verdikader, som producerer fodevarer, er
energi. Producentprisindekset for energiforsyning begyndte ogsa at stige
kraftigt 1 slutningen af 2020 og steg voldsomt frem til august 2022. Om-
vendt er disse mal for inputpriser faldet over den seneste periode. Det kan
have bidraget til, at prisstigningerne pd fedevarer er bremset op.

Der tegner sig saledes et billede af, at priserne pa nogle af de vasentlige
input begyndte at stige i god tid for de danske producentpriser for fremstil-
ling af fodevarer og forbrugerprisen péd fedevarer. Denne pristreghed kan
skyldes, at priserne i de forskellige led 1 veerdikaden ofte er bundet i faste
kontrakter for en periode, hvorfor pristilpasninger bdde opad og nedad

4 Det samlede FAO-indeks méler de manedlige endringer i en kurv af internationalt
handlede ravarer for fodevarer. Det samlede indeks bygger pa fem underindeks for hhv.
korn, vegetabilske olier, mejerivarer, ked og sukker. Det samlede indeks er sammensat
af priser pa i alt 95 forskellige ravarer.
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kommer med en vis forsinkelse. Omvendt kan faldet i rdvarepriserne gen-
nem det seneste ar have bidraget til at stabilisere fedevarepriserne, mens
andre omkostninger formentlige pavirker priserne i opadgaende retning.
De Okonomiske Rad pépeger bl.a., at ”Historiske erfaringer viser dog, at
priscendringer pd uforarbejdede fodevarer har tendens til at sla fuldt igen-
nem med en forsinkelse pd op til halvandet ar, jf. Dansk Okonomi, efterdr
2022. Det er derfor forventeligt, at faldet i ravarepriserne endnu ikke af-
spejles fuldt ud i forbrugerpriserne pd fodevarer. Dertil kommer, at slut-
prisen pd fodevarer ogsa afhenger af prisen pda andre produktionsinputs,
herunder lon-, transport- og bearbejdningsomkostninger, som ogsd er ste-

get det seneste dr.”

Prisen pé de fleste forbrugsgrupper pa fedevarcomradet er steget lidt min-
dre end i sammenligningslandene, jf. figur 7 (som maler den procentuelle
stigning fra januar-april 2022 til samme periode i 2023). Der er dog ogsa
varegrupper, som er steget lidt mere i Danmark, som eksempelvis smor og
@g. De danske priser pad smeor er forholdsvist volatile, hvorfor man skal
veaere forsigtig med at tolke pad udsving over fa maneder. Fra starten af 2022
til april 2023 er prisen pa smer steget lige sd meget i sammenligningslan-
dene som 1 Danmark, jf. afsnit 2.1 herunder.

Figur 7. Gennemsnitlig arlig vaekst i procent, glidende gennemsnit januar-april 2022
til januar-april 2023
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Sverige og Tyskland
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Kilde: Eurostat og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger.
Note: Storrelsen pa boblerne indikerer den pageeldende forbrugsgruppes forbrugsveegt. Sammenligningslan-
dene er valgt, da de enten er relativt teet pa Danmark eller nogenlunde samme storrelse.

3 De @konomiske R&d, Dansk @konomi, forar 2023, s. 45.
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For bruttoavancer i vaerdikaeden for fedevarer er der sket et fald for fode-
vareindustrien, engroshandel med fedevarer samt detailhandlen fra 4. kvar-
tal 2021 til 4. kvartal 2022, mens der er sket en stigning for de primaere
fodevareerhverv 1 samme periode, jf. figur 8.

Figur 8. Bruttoavancer i veerdikaeden for fedevarer
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Kilde: Danmarks Statistik FIKS33 og FIKS44 samt Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger
Note: Bruttoavancen i mia. kr. er deflateret med BNP-deflatoren.
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2.1 Smor

Prisudviklingen pa smer i Danmark, i sammenligningslandene og i EU fol-
ges nogenlunde ad over tid, men udviklingen i Danmark er praeget af se-
sonudsving, jf. figur 9. I Danmark falder prisen fx typisk en del i december.

Figur 9. Prisudviklingen pa smer
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Kilde: Eurostat og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger
Note: De to kurver i figuren til hojre viser prisudviklingen i Danmark i forhold til den gennemsnitlige prisudvikling i hhv. sammenligningslandene
og EU. Det vil sige, at ndar kurven stiger, er prisudviklingen hurtigere i Danmark end i sammenligningslandene, mens den er langsommere, nar

kurven falder. Sammenligningslandene er valgt, da de ligger relativt teet pd Danmark og er nogenlunde sammenlignelige fsva. fx velstand. Det
bemeerkes, at den svenske krone er deprecieret i perioden, hvilket isoleret set har medfort et opadgdende pres pd priserne i Sverige.

Produktion og salg af smer sker i en samlet vaerdikaede, som bestar af land-
brug, mejerier og engros/detailhandel. Bruttoavancerne i detailhandlen,
hvor der szlges mejeriprodukter®, har varet faldende, jf. figur 10. Det
samme gelder for engroshandel med mejeriprodukter og &g og for mejeri.
For avl af malkekvag er bruttoavancen derimod steget.

6 Detailhandel, hvor der s&lges mejeriprodukter, bestir af ”Supermarkeder”, *Discount-
forretninger” og “Detailhandel med dagligvarer via internet”.
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Figur 10. Bruttoavancer i veerdikzeden for mejeri
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Kilde: Danmarks Statistik FIKS44, Arlas drsregnskab og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregnin-
ger.

Note: Bruttoavancen i mia. kr. er deflateret med BNP-deflatoren. Som approksimation for bruttoavancen for
mejeriindustrien er tal fra Arlas drsregnskab anvendt. Det skyldes, at Danmarks Statistik grundet diskretions-
hensyn ikke offentliggor data for mejeriindustrien. Bruttoavancen beregnes ved at fratreekke produktionsom-
kostningerne fra omscetningen. Produktionsomkostningerne indeholder bl.a. kob af ramcelk og udgifter til energi
og lon i forbindelse med produktionen. Produktionsomkostningerne indeholder bl.a. ikke omkostninger til di-
stribution og salg. Det betyder, at bruttoavancen er beregnet pd en lidt anden made.

Det er ikke muligt med offentligt tilgaengelige data at komme helt tet pa
bruttoavancen péd smer i de forskellige led i vardikaeden. Saledes vil kate-
gorien 'primare erhverv — avl af malkekveg’ og mejerier producere andre
produkter baseret pa rimaelk end smer. For engroshandel og detailhandel
vil der ligeledes indgé en reekke andre produkter end smer i den beregnede
bruttoavance.

Den internationale smerpris (handlet pa bers 1 Holland) er steget betydeligt
fra august 2021 og frem til april 2022, jf. figur 11. Den internationale bars-
pris pa smer begyndte saledes at stige nogen tid for den danske forbruger-
pris pd smer — og steg i ovrigt betydeligt mere. Efterfolgende er sdvel den
danske forbrugerpris som den internationale berspris pa smer faldet, og
samlet set er de to priser steget lige meget fra starten af 2020 og frem til
april 2022.
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Figur 11. Prisudviklingen pa smor
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Kilde: Danmarks Statistik og den hollandske smorbors

Det vaesentligste input i smerproduktionen er melk. Afregningsprisen til
danske landmand steg betydeligt igennem hele 2022 og er forst begyndt at
falde i starten af 2023, jf. figur 11. Afregningsprisen til danske landmaend
har fulgt samme menster som afregningsprisen til landmend i andre euro-
paiske lande. Forbrugerprisen pd smer synes sdledes at vere begyndt at
falde for prisen pd malk til landmanden. Samlet set er forbrugerprisen pa
smor og afregningsprisen til landmanden steget stort set lige meget fra star-
ten af 2020 og frem til april 2022.

3. Udviklingen i energipriserne

Det samlede forbrugerprisindeks for energi i Danmark har udviklet sig pa
nogenlunde samme made som i sammenligningslandene og i EU, dog med
lidt udsving, jf. figur 12. Det samlede indeks dekker over elektricitet, na-
tur- og bygas, benzin, diesel, smoremidler, fjernvarme mv., flydende
brandsel, flydende kulbrinter og andet fast braendsel. Siden januar 2022 er
indekset steget mindre i Danmark end i sammenlingslandene og EU.
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Figur 12. Prisudviklingen for energi
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Note: De to kurver til hajre i figuren viser prisudviklingen i Danmark i forhold til den gennemsnitlige prisudvikling i hhv. sammenligningslandene
og EU. Det vil sige, at nar kurven stiger, er prisudviklingen hurtigere i Danmark end i sammenligningslandene, mens den er langsommere, ndr
kurven falder. Sammenligningslandene er valgt, da de ligger relativt teet pa Danmark og er nogenlunde sammenlignelige fSva. fx velstand. Det
bemcerkes, at den svenske krone er deprecieret i perioden, hvilket isoleret set har medfort et opadgdende pres pd priserne i Sverige.

Der er betydelig variation 1 prisudviklingen for de produktgrupper, som
indgér i1 det overordnede indeks for energi. For de fleste produkter har den
arlige vaekst i Danmark og sammenligningslandene varet nogenlunde ens,
jf. figur 13.

Figur 13. Gennemsnitlig arlig vaekst i procent, glidende gennemsnit januar-april
2022 til januar-april 2023
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Kilde: Eurostat og Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens egne beregninger
Note: Storrelsen pa boblerne indikerer den pdgeeldende forbrugsgruppes forbrugsveegt. Sammenligningslan-
dene er valgt, da de enten er relativt teet pa Danmark eller nogenlunde samme storrelse.
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Bilag 1: Bruttoavancer

Som mal for bruttoavancer anvendes i denne analyse virksomhedernes keb
og salg fra momsstatistikken. Data dekker bade indenlandsk og uden-
landsk keb og salg. En bruttoavance kan bade opgeres 1 procent og i kroner.

I procent opgeres bruttoavancen som:

Momspligtigt salg i alt — Momspligtigt keb i alt

Momspligtigt salg i alt
I kroner opgeres bruttoavancen som:
Momspligtigt salg i alt — Momspligtigt keb i alt

Da bruttoavancen er baseret pa det momspligtige keb og salg, tager den
ikke hensyn til udviklingen i fx len og finansieringsomkostninger.

Nedenfor er et eksempel pd, hvordan en omkostningsstigning kan pévirke
en virksomheds bruttoavance. I dette eksempel er der sket en omkostnings-
stigning pad 100 kr. 1 det momspligtige keb, som overfores en-til-en. Dette
medforer en uendret bruttoavance i kroner, men et fald i bruttoavancepro-
centen.

Stiliseret eksempel For krise Efter omkost-
ningsstigning

Verdi af salg 200 kr. 300 kr.

Omkostninger til vareforbrug, el og andre | 100 kr. 200 kr.

poster, der er omfattet af momsstatistikken

Bruttoavance i kr. 100 kr. 100 kr.

Bruttoavance i pct. af salg 50 pet. 33,3 pct.

Sammenhangen mellem bruttoavance og pristransmission

Der er en sammenhang mellem bruttoavanceprocenten og pristransmissi-
onen i kroner, hvorfor det tilgengelige data kan give en indikation pé pris-
transmission.

Det kan vises matematisk, at sdfremt pristransmissionen er mindre end 1,
vil bruttoavanceprocenten altid falde, s l&enge avancen ikke er negativ in-
den omkostningsstigningen. En pristransmission pa 1 vil ligeledes fore til
et fald i bruttoavanceprocenten, medmindre avancen er 0. Det medferer
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omvendt ogs4, at hvis bruttoavanceprocenten er steget som folge af en om-
kostningsstigning, kan det entydigt udledes, at pristransmissionen mé vare
over 1, dvs. at prisen er steget mere end omkostningerne.’

Der vil i denne analyse derfor hovedsageligt vaere fokus pa bruttoavance-
procenten som mal frem for bruttoavancen i kroner.

" Det bemerkes, at disse resultater relaterer sig til en situation, hvor marginalomkostnin-
gerne er konstante.
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